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NOTICIAS ECONOMICAS

Semana: del 30 de septiembre al 4 de octubre de 2019

En un contexto de crecimiento del Producto Interior Bruto (PIB) mds moderado, que segin la
Contabilidad Nacional se situd en el segundo trimestre en el 2% interanual (ver gréfico 1), la creacion
de empleo continla avanzando por una senda de gradual desaceleraciéon. De esta forma, la
dfiliacion a la Seguridad Social ha registrado en septiembre un crecimiento del 2,4% en términos
interanuales, por debajo de los registros superiores al 3,0% alcanzados entre 2014 y 2018. De este
modo, el nUmero de dfiliados ha aumentado, en media, en 460.739 con relacién al mismo mes del
ano anterior, situando asi el total de dfiliados en los 19.323.451 (ver grdfico 2).

Por sectores, el mayor aumento interanual se ha registrado en la agricultura que, con un aumento
del 8,4%, sumaba 76.252 dfiliados mds que en septiembre de 2018, aunque ha sido el sector del
comercio el que mas dfiliados ha ganado en términos absolutos hasta los 2.456.490 dfiliados, lo que
supone un incremento del 1,6% interanual. Tan sdlo se han registrado caidas en el sector del suministro
de energia eléctrica, con una contraccién del 1,9%, y las actividades financieras y de seguros donde
el nUmero de dfiliados en septiembre se situd el 0,4% por debajo del mismo periodo del afo anterior.

Por su parte, el empleo del sector piblico ha crecido el 3,6%, hasta los 2.580.327 afiliados en agosto.

Por ofro lado, el nUmero de parados registrados en las oficinas de los Servicios PUblicos de Empleo
(SEPE) ha bajado en 122.798 personas respecto al mismo mes del ejercicio anterior, con un ritmo de
reduccion interanual del 3,8%. Asi, el nUmero total de personas desempleadas se ha situado en
3.079.711 personas.

Pese a esa tendencia de relajacién en las tasas de creacion de empleo, los datos de recaudacion
que ha publicado esta semana la Agencia Tributaria muestran que los ingresos acumulados entre
enero y agosto en concepto de Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF) han aumentado
el 6,1% (en términos homogéneos, respecto al mismo periodo del ano anterior). Ver Tabla 1. Se pone
asi de manifiesto el aumento de las rentas salariales y, por ende, de la renta disponible bruta de los
hogares que, segun el Instituto Nacional de Estadistica (INE), ha experimentado un incremento del
5,8% en el segundo trimestre del aio, hasta los 218.205 millones de euros.

Este escenario de crecimiento econdmico mds moderado afronta importantes riesgos que podrian
flexionar a la baja el ritmo de actividad. En el dmbito intfernacional destacan la posibilidad de un
Brexit sin acuerdo y la guerra comercial entre EE.UU. y China. Por un lado, esta semana el Gobierno
britdnico ha publicado su propuesta para modificar el actual acuerdo de salida de la Unién Europea
(UE). Los principales cambios tienen que ver con la frontera de Irlanda del Norte, entre los que se ha
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propuesto la aprobacién de un modelo regulatorio Unico en Irlanda para mercancias industriales,
productos agricolas y ganaderos, y que la fecha en la gue tanto Reino Unido como IManda del Norte
abandonen la unién aduanera serd a finales de 2021. Si bien el presidente de la Comisiéon Europea
(CE) consideré que la propuesta britdnica tiene avances positivos, advirtié de puntos problematicos
relacionados, especialmente con que el nuevo acuerdo incumpla los objetivos de la salvaguarda

pactada entre Londres y Bruselas.

Por otro lado, la Organizacion Mundial de Comercio (OMC) ha autorizado a Estados Unidos a imponer
tarifas a las importaciones de la UE por valor de 7.500 millones de ddélares en compensacién por las
subvenciones ilegales que ha recibido durante afos la companiia aerondutica Airbus. El presidente
estadounidense, al conocer la decisidon del regulador, ha anunciado que comenzard a aplicar
aranceles de entre el 10% y el 25% para productos aeronduticos y productos agricolas a partir del 18

de octubre, de no lograr previamente un acuerdo que lo impida.

Esta semana se ha conocido el indice adelantado de precios de consumo (IPC), que se ha moderado
en septiembre hasta una tasa interanual del 0,1% y hasta un tasa intermensual del 0,0% respecto al mes
de agosto. De esta forma, la tasa anual marca minimos desde agosto de 2016 y ahonda en la
tendencia baijista que viene mostrando el nivel de precios.

La variacion anual promedio en lo que va de aio, es decir, enire enero y septiembre es del 0,8%. En
2018 la tasa habia sido del 1,7%, lo cual confirma la debilidad de los precios. La variacion con respecto
a diciembre de 2018 fue del -0,3%.

En el dmbito sectorial, concretamente en el mercado de la vivienda, cabe destacar la evolucién de
la firma de hipotecas sobre viviendas. El pasado mes de julio se registré un total de 33.344 hipotecas,
cifra el 13,1% superior a la del mismo mes de 2018. Con este avance, la firma de hipotecas regresa a
terreno positivo tras el descenso del 2,5% registrado en junio. El importe medio de las mismas cayd el
2,5%, hasta los 121.414 euros.

En el sector turistico, la llegada de viajeros internacionales el mes de agosto ha empeorado
ligeramente respecto al afo anterior, sin embargo, la evolucién en lo que va de afio continda siendo
muy positiva. Asi, 10,1 millones de turistas extranjeros que visitaron Espaia en agosto, el 0,5% menos en
términos anuales. En los ocho primeros meses de 2019, el nomero de turistas que visitaron Espafa
aumenté el 1,5% y rozé los 58,2 millones. El gasto de estos crecid proporcionalmente mds, el 2,7% en
agosto y el 3,2% en lo que va de ano, alcanzando los 64.124 millones de euros. Ver gréfico 3.
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En el sector publico, la deuda sigue creciendo en términos absolutos. De esta forma, la deuda del
conjunto de las Administraciones PUblicas cerré junio en 1,21 billones de euros, alcanzando el 98,9%
del PIB, tres décimas por encima del mismo periodo del afo pasado. Por administraciones, la deuda
se incrementd a nivel interanual tanto en el Estado (3,9%), como en las Comunidades Autbnomas
(2.5%) vy la Seguridad Social (39,6%); mientras que se redujo en las corporaciones locales (-10,7%).

Por otro lado, las Comunidades Auténomas se enfrentan al segundo semestre del aho con menor
liquidez y, en consecuencia, retrasos en el pago a sus proveedores. Asi, el Periodo Medio de Pago a
Proveedores (PMP) de las CC.AA. aumentd en el mes de julio en 3,0 dias, hasta los 39,2 dias. Murcia
fue la que mds tardd en pagar sus facturas (58,5 dias), seguida de Cantabria (57,6). En el extremo

opuesto, Andalucia, Canarias y Galicia son las que menos han tardado, 17 dias. Ver Tabla 2.

11 de octubre: publicacién del dato de IPC de septiembre.
15 de octubre: publicacién de las cuentas financieras de la economia espafiola (2T 2019).

17 vy 18 de octubre: reunién del Consejo Europeo.

24 de octubre: publicacién de la Encuesta de Poblacién Activa (3T 2019) y reunién del consejo
de gobierno del BCE.

29 v 30 de octubre: reunién del Comité de Mercado Abierto de la Reserva Federal.

31 de octubre: avance de la Contabilidad Nacional Trimestral (3T 2019).

10 de noviembre: de nuevo, Elecciones Generales en Espana.
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EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES ECONOMICAS

GRAFICO 1. CRECIMIENTO DEL PIB Y APORTACIONES.
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Fuente: INE, Equipo Econémico.

TABLA 1. RECAUDACION TRIBUTARIA AGOSTO 2019.

Histérico 2019 Histérico
if.
N 3:| eost | 5| =
=) o orl o o
~N ~ ~ ~
JULIO
41 <| 01| 63 ] 60
6,4 -05 || 71 7,6
6,8 14 || 26 || 128
13 86 3,6
22 13 || 09

NOTAS

- Los porcentajes para 2019 son acumulados desde enero hasta el mes de que se trate,
comparando la recaudacion con la del mismo periodo de 2018.

- Los porcentajes para 2017 y 2018 son los totales al cierre del afio, comparados con los del
afio anterior.

- Tanto los ingresos totales como los homogéneos son netos de devoluciones.

Fuente: Agencia Tributaria, Equipo Econémico.

TABLA 2. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES.

Andalucia
Canarias

Galicia | 22 | 22 |
Pais Vasco

C.F.de Navarra
Asturias
Castillay Ledn
Extremadura
Aragén

Madrid

[Total CC.AA.

La Rioja

Islas Baleares
Castilla-La Mancha
Valencia

37 35 33 35 34 36 39
43 40 41

Cataluha 48 | 49 | 32
Cantabria 25 [ 33 | 39
R. de Murcia

Fuente: Ministerio de Hacienda, Equipo Econémico.
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GRAFICO 2. AFILIACION MEDIA A LA SEGURIDAD SOCIAL.
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Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social, Equipo Econémico.

GRAFICO 3. LLEGADA DE TURISTAS EXTRANJEROS.
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Fuente: Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Equipo Econémico.

TABLA 3. MERCADOS FINANCIEROS
S Bokas

. cierre
acierre del
. semana var. semanal var. anual
jueves .
anterior
Ibex 35 8.902 9.129 -2.5% -4,4%
FTSE 100 7.077 7.351 -3.7% -4,6%

S&P 500 2.887 2.984 -3.3%

0.1%

EUR/USD
EUR/GBP
EUR/JPY

1,096
0,891
117,471

1,095
0.886
117,964

0.5% 51%

Espana
Alemania
EE.UU.

Barril Brent

-0,59%

-0,58%

1.7%

-90,6%
-201.7%
-52,3%

-31,4%



