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NOTICIAS ECONOMICAS

Semana: del 7 al 11 de octubre de 2019

El Fondo Monetario Internacional (FMI) revisard a la baja sus previsiones de crecimiento global para
2019 y 2020 con tasas por debajo del 3,2% y el 3,5%, respectivamente, que anticipd en julio. El
organismo internacional atribuye el descenso de la actividad mundial a la extensién de las fracturas
en las relaciones internacionales, como el Brexit y la guerra arancelaria iniciada por parte de Estados
Unidos, que estdn haciendo mella en el comercio global. De hecho, advierte de que la actividad
manufacturera mundial y la inversion se han debilitado sustancialmente y considera que esto
afectard al sector servicios y al consumo. El FMI estima que la pérdida acumulada en términos de PIB
mundial derivada de la guerra comercial entre Estados Unidos y China equivaldra en 2020 al 0,8%, es
decir, cera de 700.000 millones de délares.

En Espana, el Gobierno ha cuantificado el impacto econémico de la subida de aranceles anunciada
por parte de Estados Unidos a los productos agroalimentarios espanoles en 765 millones de euros, si
finalmente la Administracion de Donald Trump confirma la lista preliminar en la que se incluyen, entre
otros, el aceite de oliva, el queso y frutas (ver Tabla 1). En el contexto de incremento de las disputas
comerciales internacionales al que asistimos, todo apunta a que asi serd, ya que estos aranceles se
enmarcan en la sancién aprobada por la Organizaciéon Mundial de Comercio (OMC) a la Unién
Europea, por valor de valor de 7.500 millones de ddlares, en compensacion a Estados Unidos por las
subvenciones ilegales que ha recibido la compania aerondutica Airbus.

La Comisién Europea ha realizado una propuesta sobre el Marco Financiero Plurianual (MFP), que
determina los limites maximos para cada una de las principales ribricas de gasto de la Unién durante
un periodo minimo de cinco afios (2021-2027), es del 1,114% de la Renta Nacional Bruta (RNB) de la
Unién Europea de los 27. La propuesta, que pretende sentar las bases para las negociaciones,
contempla las consecuencias presupuestarias de la refirada del Reino Unido para el resto de los
paises miembros.

Dentro de este marco financiero, el Eurogrupo ha llegado a un acuerdo esta semana sobre el diseno
de un instrumento presupuestario propio para los paises de la eurozona, asi como los términos de
asignacion y modulaciéon de este. El mismo, reservard como maximo un 20% de sus fondos a ayudar
a los paises a enfrentarse a una situacién de crisis especifica financiando sus reformas e inversiones.
El 80% restante se determinard en funcidén de la poblacién y el PIB per cdpita de cada socio,
independientemente de la situacidn econdmica de cada uno. Los estados tendrdn que aportar el

25% de los fondos que requiera cada proyecto.
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El Instituto Nacional de Estadistica (INE) ha confirmado que el indice de Precios de Consumo (IPC)
crecié en septiembre el 0,1% en tasa interanual, dos décimas por debajo de la mostrada en agosto.
La mayor influencia en la caida del indice la han tenido tanto la partida destinada a vivienda, cuyos
precios han caido el 4,8% por los menores precios de la electricidad, y el fransporte, cuyos precios se
han mantenido estables. La variacién del IPC subyacente se ha situado en el 1,0% interanual.

En el dmbito sectorial, la produccién industrial, en su serie corregida de estacionalidad y calendario,
crecio el 1,7% interanual en agosto, fasa medio punto superior a la registrada en julio. Encadena de
esta forma cinco meses de crecimientos interanuales positivos, poniendo de manifiesto la resistencia
del sector a pesar de los destacados retos y riesgos a los que afronta. Ver Grafico 1. El crecimiento

promedio en lo que va de ano ha sido del 1%.

Por otro lado, los Ultimos datos relacionados con la actividad inmobiliario apuntan a una cierta
relajacion en el ritmo de actividad. En el mes de agosto, se registraron 35.371 compraventas de
viviendas en Espana, de las cuales mds del 80% eran vivienda usada. En los ocho primeros meses del
ano se acumulan mds de 346.800 operaciones, el 2,2% por debajo del mismo periodo que el ano
anterior. Destaca la compraventa de vivienda nueva, que crecidé en lo que va de ano el 4,2%. Ver

grdéfico 2.

Los bancos espanoles contintan ajustando sus estrategias a los tipos de interés en minimos histéricos.
De esta manera, son lo que menos retribuyen los depdsitos al particular en la zona euro y los terceros
que mds cobran a las empresas. En agosto, las familias recibieron por sus ahorros un interés
extremadamente bajo, del 0,03%, cuando el promedio en la zona euro alcanza el 0,28%. Por ofro lado,
mientras las entidades descartan cobrar por custodiar el ahorro al particular, comienzan a hacerlo
para las empresas. De esta forma repercuten el gravamen que les aplica el Banco Cenfral Europeo
por su exceso de liquidez. En este caso, Espana es el tercer pais donde mds pagan las sociedades en
sus nuevas aportaciones a depdsitos: el 0,19% de media en imposiciones hasta un afo. Solo superado
por el 0,27% aplicado por Luxemburgo vy el 0,22% de los Paises Bajos. Ver grdafico 3.

En el mercado de deuda publica, la intensa demanda de bonos soberanos portugueses ha provocado
una reduccién de su rendimiento hasta el entorno de 0,15%. Por ello, la prima de riesgo portuguesa ha
descendido hasta el entorno de los 70 puntos bdsicos, quedando durante toda la semana por debajo
de la prima de riesgo espanola, que se acercaba mds a la cota de los 75 puntos. Es la primera vez que
se da este fendmeno desde 2005. Todo indica que a ello han contribuido el aumento de la certidumbre
derivado de las reformas adoptadas y la confianza de los agentes en que estds continGen. Segun la
Comision Europeaq, las reformas han dotado al pais de bases mds sélidas que permiten que el
crecimiento continle de forma favorable y que la desaceleracion de este sea mds gradual. Ver

grdfico 4.
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15 de octubre: publicacién de las cuentas financieras de la economia espanola (2T 2019).

17 v 18 de octubre: reunién del Consejo Europeo.

24 de octubre: publicaciéon de la Encuesta de Poblaciéon Activa (3T 2019) y reunidén del consejo
de gobierno del BCE.

29 v 30 de octubre: reunién del Comité de Mercado Abierto de la Reserva Federal.

31 de octubre: avance de la Contabilidad Nacional Trimestral (3T 2019).

10 de noviembre: de nuevo, Elecciones Generales en Espana.
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EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES ECONOMICAS

TABLA 1. LISTADO PARCIAL DE PRODUCTOS GRAVADOS. GRAFICO 1. INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL.
8
Aviones nuevos y otfros productos 6
relacionados 4
Aceitunas verdes _
o 2
Aceite de oliva y derivados 2
O 0 - V
Quesos frescos, de vaca, de oveja, 52
A >
mantequilla, yogures... 5 4
Licores y vinos 3
Carne de cerdo, jamdn, salchichas... -8
Cerezas, melocotones, peras, naranjas, -10 o — ~ ™ < 0 © ~ © o O~
limones, zumos de frutas b > > by b by > by b o
N N N N N N N N N N %
Meijillones, almejas y otros moluscos o]
Fuente: U.S. Department of Commerce, Equipo Econémico. Fuente: INE, Equipo Economico.
GRAFICO 2. COMPRAVENTA DE VIVIENDA. GRAFICO 3. TIPOS DE INTERES A NUEVOS DEPOSITOS.
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Fuente: INE, Equipo Econdmico. Fuente: Banco Central Europeo, Equipo Econdmico.
GRAFICO 4. PRIMAS DE RIESGO ESPANOLA Y PORTUGUESA.  TABLA 2. MERCADOS FINANCIEROS.
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Fuente: BAE, Equipo Econdmico.
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