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NOTICIAS ECONOMICAS

Semana: del 28 al 31 de octubre de 2019

Los datos mds recientes sobre la actividad econémica espaiola confirman su clara y paulatina
moderacion, aunque siempre con un crecimiento diferencial positivo respecto a la media de la Unién
Europea. El avance de la Contabilidad Nacional Trimestral publicado por el Instituto Nacional de
Estadistica (INE) apunta a un aumento del Producto Interior Bruto (PIB) en el tercer trimestre del ano
del 2,0% en términos interanuales (ver gréfico 1) y del 0,4% en términos intertrimestrales.

Tanto el consumo como la inversibn han contribuido a apuntalar la demanda interna con una
aportacién de 1,8 puntos porcentuales, tras la moderacion experimentada en el segundo frimestre
del ano. Asi, el consumo de los hogares, que representa madas del 50% del PIB, aumentd el 1,5%
interanual frente al 0,6% del trimestre anterior. Ese dinamismo del gasto privado se ha visto fambién
reflejado en las ventas del comercio minorista, que aumentaron en septiembre del presente ejercicio
el 3,4% respecto al mes de septiembre del pasado ejercicio en su serie corregida de los efectos de
calendario. Esta tasa, que se encuentra una décima por encima de la de agosto representa el mayor
incremento en mds de tres anos. Ver grdfico 2. Por su parte, la tasa de crecimiento interanual de la
inversion se sitio en el 2,3%, tras el aumento interanual del 1,2% registrado en el segundo trimestre.

Por su parte, las ventas de la produccidn interior hacia el resto del mundo mostraron un repunte del
2,3% en relacion al tercer trimestre de 2018, mientras que las importaciones crecieron el 2,0%
interanual. De este modo, la demanda externa contribuy6 con 0,2 puntos porcentuales al crecimiento
de la produccién agregada.

Desde el punto de vista de la oferta, el valor anadido bruto de las ramas industriales aumenté el 1,8%
respecto al mismo trimestre de 2018, entre las que destaca la industria manufacturera que mostrd un
aumento del 1,2%, lo que supone 1,5 puntos mds que la del trimestre precedente. Por su parte, el
valor de la produccién tanto del sector de la construcciéon como la del sector servicios aumenté el

2,4% en términos interanuales mientras que las ramas agricolas crecieron el 0,1%.

La desaceleracion del crecimiento econdmico en las principales economias desarrolladas, el exiguo
crecimiento de los precios y el recrudecimiento de los riesgos geopoliticos han llevado a que las
principales autoridades bancarias continien con la politica monetaria expansiva. Esta semana, ha
sido el turno de la Reserva Federal (Fed). El regulador bancario estadounidense reconoce la fortaleza
del mercado de trabajo y senala que la actividad econdmica prolonga su dinamismo. No obstante,
las menores tasas de crecimiento del PIB y la debilidad de la inversion empresarial y de las
exportaciones han inducido a la Fed a aplicar la tercera reduccion en menos de un aio de los tipos
de interés oficiales, de un cuarto de punto, hasta establecerlos en el rango del 1,5% y del 1,75%.
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Esta semana se ha conocido del dato avance del indice Precios de Consumo (IPC) de octubre, que
ha constatado la débil senda de crecimiento en la que se encuentran los precios. De esta forma, el
IPC se ha mantenido estable en octubre al marcar una tasa interanual del 0,1%, al igual que en
septiembre. Se frata del nivel mds bajo desde agosto de 2016. En los Ultimos meses la moderacion de
los precios ha sido la ténica habitual. En abril, el IPC se situd en el 1,5% y desde entonces, salvo en julio,
no ha parado de menguar hasta septiembre. Ver gréfico 3.

En el dmbito de los ingresos tributarios, se aprecia una desaceleracién de forma andloga a la
experimentada por el ritmo de la actividad, si bien también sigue en territorio claramente positivo. De
esta forma, el total de los ingresos fributarios acumulados entre enero y septiembre en términos
homogéneos -climinando el efecto de las diferencias asociadas a las devoluciones fributarias-,
crecieron el 3,5% interanual, ligeramente por debajo de la tasa de variacién acumulada hasta agosto.
Conrespecto al aiio pasado, la caida es mayor, ya que hasta septiembre de 2018 el crecimiento habia
sido del 5,3%.

La recaudacién del IRPF aumenté el 6,0% en términos homogéneos acumulados, frente al 8,0% del
mismo periodo del ano pasado. Mientras, la cifra homogénea acumulada hasta septiembre del
Impuesto sobre Sociedades fue del 4,4%, cinco décimas por debajo del dato de 2018, y los ingresos en
conceptfo de Impuesto sobre el Valor Anadido (IVA) aumentaron el 2,5% hasta septiembre (4,1% en
entre enero y septiembre de 2018). Por su parte, los Impuestos Especiales crecieron el 4,7%, acelerando
por tanto el crecimiento mostrado hasta septiembre de 2018, del 0,1%. Ver Tabla 1.

Por Ultimo, el nOmero de hipotecas constituidas sobre viviendas se situé en 20.385 el pasado mes de
agosto, cifra el 29,9% inferior a la del mismo mes de 2018 y la mds baja desde octubre de 2016. No
obstante, entre enero y agosto el numero de hipotecas ha crecido el 5,0%. El importe medio de las
hipotecas sobre viviendas crecid el 5,0% anual en septiembre, hasta los 128.501 euros, mientras que el
capital prestado retrocediod el 26,4%, hasta los 2.619 millones de euros. Ver gréfico 4.

= 5 de noviembre: afiliacion a la Seguridad Social y paro registrado (oct-19).

®= 10 de noviembre: Elecciones Generales en Espana.

= 22 de noviembre: publicacién del Periodo Medio de Pago a Proveedores de las AA.PP. y

ejecucion presupuestaria de las CC.AA. (sep-19).

= 12 de diciembre: reunién sobre politica monetaria del Banco Central Europeo y Elecciones

Generales en Reino Unido

= 12-13 de diciembre: reunién del Consejo Europeo.

NE9Sbm1RbmZCOTFOQ3BXT2Y3dWx1c1diUmJ2THBIQ YKI3V]ZjSiMyQ UR212UFFjS2FOYQ2



Conseso GeneraL
pe CoLeclos OriciaLeS
pe FRRMACEUTICOS

EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES ECONOMICAS

GRAFICO 1. CRECIMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL. GRAFICO 2. CIFRA DE NEGOCIOS DEL COMERCIO MINORISTA.
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Fuente: INE, Equipo Econdmico. Fuente: INE, Equipo Econémico.
GRAFICO 3. INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO. AVANCE. TABLA 1. RECAUDACION TRIBUTARIA.
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Fuente: INE, Equipo Econémico. Fuente: Ministerio de Hacienda, Equipo Econémico.
GRAFICO 4. HIPOTECAS SOBRE VIVIENDAS. TABLA 2. MERCADOS FINANCIEROS.
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Fuente: INE, Equipo Econémico.
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