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NOTICIAS ECONOMICAS

Semana: del 11 al 15 de noviembre de 2019

La economia mundial continba mostrando una desaceleracion sincronizada, con las tasas de
crecimiento mds bajas desde la crisis financiera internacional. La incertidumbre derivada de los
conflictos politicos y comerciales han motivado la reduccién de las previsiones de crecimiento

econdémico para las principales regiones.

La desaceleracion se ha sentido especialmente en Europa, si bien con diferencias entre paises.
Mientras que en Alemania e ltalia se ha evidenciado la debilidad de la actividad en los Ultimos
trimestres, del 0,1% intertrimestral en ambos casos para el tercer frimestre, en Francia y en Espana esta
ha mostrado una mayor resiliencia, con un avance del 02% y 0,4% entre julio y octubre,
respectivamente. Ver grdfico 1.

De esta forma, Espana estd creciendo por debajo de estos afios pasados, pero por encima de la
media europea. Segun el Panel de previsiones de Funcas, cerrard ain este ejercicio 2019 con
incremento anual del PIB del 2,0%. Esta tasa supone una reduccién de dos décimas en relacion a las
previsiones de septiembre, que no incluian la revision de las cifras de Contabilidad Nacional. Por otro
lado, destaca el cambio en la composicion esperada en el crecimiento por parte de los analistas
quienes estiman un aumento de la aportacién del sector exterior, de 0,1 a 0,5 puntfos porcentuales,
mientras que la demanda nacional reduce su contribucién seis décimas, de 2,1 a 1,5 puntos
porcentuales. En cuanto al préximo ejercicio, el panel recoge un crecimiento del PIB, de media, del
1,6%.

Respecto a los precios, se espera un incremento medio anual del indice de Precios al Consumo (IPC)
del 0,7% para el ano en curso mientras que la inflacidon repuntaria hasta el 1% en 2020. El consenso
mantiene su prevision para el crecimiento del empleo en el 2,2% este aino y en el 1,4% en 2020, dos
décimas menos de lo esperado en septiembre. La tasa de paro media anual bajard hasta el 14,1% y
el 13,3% este ano y el proximo, respectivamente, lo que supone dos y cuatro décimas mds que en el
anterior Panel. El déficit pUblico esperado en 2019 se mantiene sin cambios, en el 2,3% del PIB,
mientras que la prevision para 2020 sube una décima, hasta el 2%. La desviacion en ambos casos
respecto a las nuevas previsiones del Gobierno seria de tres décimas.

No obstante, la evoluciéon de la economia espanola estd expuesta a un panorama de mayores
riesgos, tanto internacionales como domésticos. Por lo tanto, existe una clara necesidad de
garantizar un marco de certidumbre y de reformas econémicas generadoras de actividad, que se
enfrentq, sin embargo, a la realidad politica actual. La experiencia muestra que los mercados
recompensan positivamente la certeza y la estabilidad. Ver grdfico 2.
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El indice de precios de consumo (IPC) se ha mantenido estable en octubre en el 0,1% interanual, en
linea con septiembre. La leve subida interanual de los precios encadena de esta manera un aio con tasa
anuales de inflacion por debajo del objetivo del 2,0%. Este mes, los precios energéticos han vuelto a tener
una aportacién negativa al indice general. La inflacién subyacente se mantuvo en el 0,8% en el
décimo mes del ano. Ver grdfico 3.

En el sector inmobiliario, la incertidumbre, entre otros factores, estd pesando sobre la fransmisién de
viviendas. De esta forma, la compraventa de viviendas ha retrocedido el 12,0% interanual en
septiembre, hasta las 37.995 operaciones, recuperdndose levemente de la gran caida del 21,1% de
agosto. Por tipo de vivienda, el nUmero de operaciones sobre viviendas nuevas ha caido el 20,1%,
mientras que el de usadas descendid el 10,1%. Ver grdfico 4.

La importante apertura comercial europea, una de sus principales bazas estructurales, se enfrenta al
auge del proteccionismo, de forma que las barreras comerciales internacionales estan teniendo un
impacto negativo directo en la produccién industrial europea. Los Ultimos datos constatan tal efecto,
ya que cayod en septiembre el 1,7% interanual, encadenando de esta forma once meses de caidas.
En Alemania y Portugal se aprecian los mayores retrocesos, del orden del 53% y el 50%,
respectivamente. Ver grdfico 5.

22 de noviembre: publicacion del Periodo Medio de Pago a Proveedores de las AA.PP. y de los

datos de ejecucion presupuestaria de las CC.AA. (septiembre 2019).

28 de noviembre: publicacion del avance del IPC (noviembre 2019) y de la ejecucion
presupuestaria del Estado (octubre 2019).

3 de diciembre: constitucién de las Cortes.

12 de diciembre: reunidn sobre politica monetaria del Banco Central Europeo y Elecciones
Generales en Reino Unido.

12 vy 13 de diciembre: reunién del Consejo Europeo.

17 v 19 de diciembre: primera y segunda votacién de investidura.
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EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES ECONOMICAS

GRAFICO 1. CRECIMIENTO DE LAS ECONOMIAS EUROPEAS.  GRAFICO 2. PRIMA DE RIESGO: ESPANA VS. PORTUGAL.
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GRAFICO 3. INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO. GRAFICO 4. COMPRAVENTA DE VIVIENDAS.
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GRAFICO 5. PRODUCCION INDUSTRIAL EN EUROPA. TABLA 1. MERCADOS FINANCIEROS.
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