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NOTICIAS ECONÓMICAS 

Semana: del 17 al 21 de febrero de 2020 

ACTUALIDAD ECONÓMICA 
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Las tensiones a las que ha estado sometido el comercio internacional durante 2019, derivadas en 

gran parte de la guerra arancelaria entre las principales potencias mundiales y el Brexit, se han 

visto apaciguadas en las últimas semanas. Sin embargo, crece la preocupación respecto de los 

efectos que puede tener también en el comercio y la economía mundial la expansión del 

coronavirus. En este sentido, el Fondo Monetario Internacional (FMI) ha advertido esta semana 

que supone una clara amenaza debido al potencial contagio internacional a través de las 

cadenas de suministro en el comercio internacional, y ha cifrado el impacto en el crecimiento 

mundial entre el 0,1% y el 0,2% décimas a la baja.  

Más allá de los riesgos geopolíticos y sanitarios, y ante el cada vez mayor papel de China y otros 

países asiáticos, la participación de la Unión Europea (UE) en el comercio mundial de bienes 

continua con la tendencia decreciente que ha venido registrando en los dos últimos decenios, 

situándose en el 15% en 2018. No obstante, Europa sigue siento sigue siendo el interlocutor 

comercial más importante de unas 80 economías según la Organización Mundial del Comercio, 

y presenta además un claro superávit comercial. Según las estimaciones de la agencia de 

estadística europea, el superávit comercial de bienes extracomunitario de la UE-27 se situó cerca 

de los 200.000 millones de euros en 2019 el 33,3% más que en el conjunto del año 2018. En este 

caso, destaca el aumento de las exportaciones a países fuera de la UE, del 3,5%, por encima del 

1,5% que avanzaron las exportaciones intracomunitarias. Ver gráfico 1. 

Por su parte, en España, el déficit comercial de bienes se ha corregido el 5,5% con respecto a 

2018, hasta los 31.980 millones de euros, gracias al incremento del 1,7% de las exportaciones y 

que ha superado la subida de la tasa de variación interanual del 0,8% de las importaciones. Ver 

gráfico 2. En concreto, el volumen de exportaciones que ha experimentado un crecimiento más 

significativo proviene del sector de alimentación, bebidas y tabaco (1,0%), bienes de equipo 

(0,7%), productos químicos (0,5%) y manufacturas de consumo (0,3%). Ver gráfico 3. 

Aunque los datos sobre intercambios comerciales han mostrado un resultado más positivo que el 

año anterior, las políticas proteccionistas por parte de EE.UU. pueden estar resultando 

especialmente dañinas para determinados sectores. Tal es el caso, de la agricultura. Así, por 

ejemplo, la producción de aceituna negra procedente de España se enfrenta desde el 1 de 

agosto de 2018 a unos derechos de importación adicionales de hasta el 44,48% al entrar en los 

Estados Unidos y el aceite de oliva a un arancel del 25%. En este caso, el valor de las 

exportaciones de aceite de oliva (no virgen) a Estados Unidos se contrajo en 2019 el 10,4% hasta 

situarse en los 120,9 millones de euros.  
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Mientras tanto, la tasa Google aprobada esta semana por el Gobierno en España, aunque sin 

intención de recaudar hasta fin de año, ha tenido como respuesta por parte de Estados Unidos 

la amenaza de establecer las medidas oportunas contra la imposición unilateral del impuesto 

sobre servicios digitales.  

El sector agrícola español podría verse adicionalmente afectado tras las propuestas de reforma 

de la política agrícola común (PAC) relacionadas con el marco financiero plurianual (MFP) 2021-

2027. La salida de Reino Unido de la Unión Europea y la consecuente reducción del presupuesto 

europeo de cerca del 10%, están motivando, en parte, la contracción propuesta para el gasto 

agrario en términos reales del 14,1%.  

INDICADORES ECONÓMICOS RELEVANTES 
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Los datos a cierre de año han confirmado que la actividad agregada de la economía española 

ha continuado creciendo, pese que se ha observado una clara dicotomía entre sectores. Por un 

lado, la facturación del sector servicios se ha expandido el 4,0% en el conjunto del año pasado. 

Ha destacado el avance de los servicios profesionales, científicos y técnicos (7,1%) y el de los 

transportes y servicios de almacenamiento (5,7%).  Por otro lado, la cifra de negocios industrial 

ha crecido un moderado 0,5% en el conjunto de 2019. El crecimiento del sector ha venido 

lastrado por las caídas en los bienes intermedios (0,5%) y la energía (5,2%). Además, la entrada 

de pedidos en la industria se contrajo el 1,0% en 2019. Ver gráfico 4. 
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 La deuda de las Administraciones Públicas se ha situado 1.188.893 millones de euros en diciembre 

de 2019, lo que equivale al 95,5% del Producto Interior Bruto (PIB), frente al 97,6% del año anterior. 

Pese al aumento interanual del volumen de deuda del 1,3%, el avance más rápido de la 

actividad ha propiciado la reducción del ratio, lo cual ha permitido alcanzar el objetivo pactado 

con la Comisión Europea. Por sectores institucionales, destacan tanto el aumento del 33,6% de la 

deuda de la Seguridad Social, como la reducción del 9,4% de la de las Corporaciones Locales. 
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En el ámbito internacional, esta semana la OCDE ha alertado de que el volumen de deuda 

corporativa a nivel mundial ha alcanzado un máximo histórico de 13,5 billones de dólares en 

2019. Sin embargo, no es la acumulación de bonos (que viene explicada, en parte, por la política 

monetaria más expansiva) lo que preocupa a la organización, sino la calidad de estos. De hecho, 

en 2019, tan sólo una tercera parte de la deuda corporativa tenía una calificación A o superior. 

Además, las cantidades a amortizar o refinanciar son cada vez mayores; en 2019 maduraron 

bonos por valor de 4,4 billones de dólares, lo que equivale al 32% del total de deuda. La 

organización ha advertido que, ante un empeoramiento de las condiciones financieras o una 

crisis económica, estos niveles de endeudamiento podrían recrudecer la situación.  
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AGENDA 

 22 y 23 de febrero: reunión de los Ministros de Finanzas y Bancos Centrales del G20. 

 27 de febrero: publicación dato avance IPC (febrero). 

 28 de febrero: publicación de los datos de la balanza de pagos (diciembre 2019). 

 3 de febrero: publicación de los datos de afiliación a la Seguridad Social (febrero). 

 12 de marzo: reunión de política monetaria del Banco Central Europeo. 

 17 y 18 de marzo: reunión del Comité de Mercado Abierto de la Reserva Federal. 

 26-27 de marzo: reunión del Consejo Europeo. 
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EVOLUCIÓN DE LAS VARIABLES ECONÓMICAS RELEVANTES 

GRÁFICO 1. COMERCIO INTERNACIONAL DE BIENES, UE. 

 

Fuente: Eurostat, Equipo Económico.  

GRÁFICO 2. COMERCIO ESPAÑOL DE BIENES. 

  

Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo, Equipo Económico 

GRÁFICO 3. EXPORTACIONES ESPAÑOLAS DE BIENES, POR SECTOR ECONÓMICO. 

Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo, Equipo Económico. 
. 

GRÁFICO 4. FACTURACIÓN EN INDUSTRIA Y SERVICIOS. 

 
Fuente: INE, Equipo Económico. 

TABLA 1. MERCADOS FINANCIEROS.   
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CN Industria CN Servicios

a cierre del 

jueves

cierre 

sem ana 

anterior

var. sem anal var. anual

Ibex 35 9.931 9.909 0,2% 7,8%

FTSE 100 7.436 7.452 -0,2% 3,5%

S&P 500 3.386 3.379 0,2% 22,1%

EUR/USD 1,081 1,087 -0,5% -4,7%

EUR/GBP 0,836 0,834 0,3% -4,0%

EUR/JPY 120,221 119,210 0,8% -4,4%

España 0,23% 0,30% -23,3% -80,7%

Alemania -0,44% -0,39% 12,8% -466,7%

EE.UU. 1,53% 1,62% -5,6% -42,9%

Barril Brent 58,05 56,46 2,8% -13,7%

Bolsas

Materias primas

Bonos 10 años

Divisas

%: var. anual 18/19 


