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NOTICIAS ECONÓMICAS 

Semana: del 27 al 31 de enero de 2020 

ACTUALIDAD ECONÓMICA 
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Los datos que proporciona el avance de la Contabilidad Nacional Trimestral correspondientes al 

último trimestre del año confirman la progresiva desaceleración de la actividad económica en 

España, después de que el crecimiento interanual del Producto Interior Bruto (PIB) se haya 

situado, por segundo trimestre consecutivo, una décima por debajo del trimestre precedente, 

alcanzando el 1,8%. Ver gráfico 1. De este modo, el aumento de la producción agregada en 

términos reales se situó en el 2,0% en el conjunto del año 2019.  

Durante el pasado ejercicio, más del 75% del crecimiento económico fue atribuible a la 

demanda interna. Así, el buen comportamiento del consumo y de la inversión ha contribuido en 

1,5 puntos al aumento de la demanda agregada. No obstante, esto supone 1,1 puntos menos 

que en 2018. Por un lado, el consumo de los hogares y de las administraciones públicas ha 

crecido el 1,4% en términos interanuales. La formación bruta de capital, por su parte, ha 

registrado un crecimiento del 2,4%. En cuanto a los activos materiales, la inversión en maquinaria 

y los bienes de equipo ha sido una de las partidas que ha experimentado un aumento más 

significativo, del orden del 2,6%. La variación interanual de la inversión en viviendas y en otros 

edificios y construcciones, sin embargo, ha crecido un modesto 0,8%. Por otro lado, destaca el 

estímulo que se ha producido en 2019 en la inversión de productos de la propiedad intelectual 

cuyo valor ha supuesto el 16,7% de la formación bruta de capital fijo y su crecimiento se ha 

situado en el 2,8%.  

En cuanto al comercio exterior, las exportaciones han crecido una décima más que en 2018, 

alcanzando un crecimiento interanual del 2,3%. Destaca, en este caso, la aceleración de las 

ventas al exterior de servicios, con un crecimiento del 5,2%. Por otro lado, las importaciones de 

bienes y servicios han aumentado el 1,2% siendo, del mismo modo, las importaciones de servicios 

las que han mostrado un mayor dinamismo en 2019 con una tasa de variación interanual del 

6,6%. En este caso, la demanda externa ha contribuido en 0,4 puntos al aumento del PIB. 
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En paralelo a la actividad productiva, algo más moderada, el ritmo de creación de empleo se 

ha situado en el 2,1% en términos interanuales en el recién finalizado 2019. Los datos del cuarto 

trimestre de la Encuesta de Población Activa (EPA) correspondiente al pasado ejercicio, permiten 

concluir que el número de ocupados aumentó en 2019 en 402.300 personas hasta alcanzar los 

19.966.900 ocupados, situándose la tasa de empleo en el 50,6%. En términos trimestrales, la 

ocupación creció el último trimestre del año el 0,42%.  

El 89% de la creación de empleo se generó en el ámbito privado ocupando a 360.000 personas 

más que en 2018 y 42.300 empleados se incorporaron a las actividades del sector público. Dada 

la estructura productiva de la economía española concentrada, especialmente, en el sector 

terciario (ver gráfico 2), ha sido en este último donde más contrataciones se han producido, en 

concreto 374.600 ocupados adicionales en el último año, es decir, un incremento del 2,5%. El 

número de ocupados en la industria ha crecido en 55.400 lo que representa una tasa de variación 

interanual del 2,0%, mientras que el número de empleados aumentó un ligero 0,3% en la 

construcción, lo que se tradujo en un aumento de la ocupación de 4.000 personas respecto al 

año 2018. Por otro lado, la agricultura contó con 31.700 ocupados menos en 2019, lo que supone 

una reducción del empleo en este sector del 3,8%.  

Como consecuencia del dinamismo del mercado de trabajo, el número de desempleados 

descendió durante el pasado ejercicio en 112.400 personas, lo que equivale a una contracción 

interanual del 3,4%. Así, la tasa de desempleo en 2019 se ha situado en el 13,7%. El número de 

parados ha disminuido en todos los grupos de edad en los últimos 12 meses, a excepción de las 

personas con edades mayores o iguales a 55 años, en el que ha aumentado en 13.100 personas 

haciendo que la tasa de paro en este colectivo se haya situado en el 12,3%. A pesar del 

ininterrumpido proceso de creación de empleo que la economía española lleva experimentado 

desde 2014, el porcentaje de desempleados sobre la población activa es especialmente 

significativo entre los menores de 25 años que en 2019 superaba el 30%. 

INDICADORES ECONÓMICOS RELEVANTES 
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Si bien el número de trabajadores en situación de desempleo continúa, progresivamente, su 

senda descendiente, se sigue apreciando un aumento del número de trabajadores afectados 

por expedientes de regulación de empleo (ERE). De esta forma, hasta noviembre de 2019, el 

número de trabajadores afectados creció el 23,5% interanual, hasta sumar 77.359 empleos. Por 

tipo de procedimiento, destacan las suspensiones de contrato, que afectaron al 68% de total de 

trabajadores -el 15,4% más que el mismo periodo de 2018- y los despidos colectivos, que crecieron 

el 52,0% anual y afectaron al 27,4% de los trabajadores. Por sectores, cerca del 60% de los 

empleados damnificados por ERE pertenecen al sector industrial, mientras que el 37,5% estaban 

empleados en el sector servicios. Ver gráfico 3. 
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AGENDA 

 Hoy, 31 de enero, tiene lugar la salida del Reino Unido de la Unión Europea. 

 4 de febrero: publicación de la afiliación media a la Seguridad Social y paro registrado (enero). 

 14 de febrero: publicación del dato del Índice de Precios de Consumo (enero) y del Producto 

Interior Bruto de la Unión Europea y la zona euro (4T 2019). 

 22 y 23 de febrero: reunión de los Ministros de Finanzas y Bancos Centrales del G20. 

 12 de marzo: reunión de política monetaria del Banco Central Europeo. 

 17 y 18 de marzo: reunión del Comité de Mercado Abierto de la Reserva Federal. 
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La inercia de la actividad y de la creación de empleo en el contexto actual de bajos tipos de 

interés, continúan favoreciendo que el consumo sea el principal soporte el crecimiento 

económico. En el conjunto de 2019, el Índice del Comercio Minorista registró un aumento del 

2,3%, por encima del avance de 2018 (0,7%) y de 2017 (0,9%). Por su parte, el crecimiento de la 

ocupación se mantuvo respecto a años pasados, en el 1,0% en 2019. Ver gráfico 4. 
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Por su parte, el mercado inmobiliario ha venido experimentando continuadas caídas a lo largo 

del año pasado. En noviembre, el número de hipotecas sobre viviendas cayó el 0,5% respecto al 

mismo mes del año anterior, hasta las 29.146 operaciones, encadenando cuatro meses de 

retrocesos interanuales. La caída en la constitución de hipotecas, más que por motivos de renta, 

parece ser, en alguna medida, resultado del cambio regulatorio introducido con la reforma de 

la ley hipotecaria. 
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s De forma similar, el mercado del automóvil ha sufrido este año una relevante caída de la 

demanda de turismos motivada, en parte, por la incertidumbre derivada de la nueva regulación, 

que induce a los agentes a posponer sus decisiones de compra. Así, en 2019 se registraron 

1.375.346 matriculaciones de turismos, lo que supone un descenso interanual del 3,5%. En 2018, 

las matriculaciones habían crecido cerca del 6% y, en 2017, el 9,3%. Ver gráfico 5. 
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Esta semana se ha conocido uno de los primeros indicadores relevantes del presente ejercicio 

2020. De esta forma, el indicador adelantado del índice de precios de consumo (IPC) de enero 

ha registrado un alza del 1,1% interanual, tres décimas más que en diciembre, y su nivel más alto 

en nueve meses. 
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EVOLUCIÓN DE LAS PRINCIPALES VARIABLES ECONÓMICAS 

GRÁFICO 1. CONTABILIDAD NACIONAL TRIMESTRAL.  

 

Fuente: INE, Equipo Económico.  

GRÁFICO 2. ESTRUCTURA SECTORIAL DEL EMPLEO. 

  

Fuente: Ministerio de Trabajo, Equipo Económico. *Previsión del Gobierno 

GRÁFICO 3. EXPEDIENTES DE REGULACIÓN DE EMPLEO. 

 

Fuente: Ministerio de Trabajo, Equipo Económico. 

GRÁFICO 4. FACTURACIÓN Y OCUPACIÓN MINORISTA.  

Fuente: INE, Equipo Económico. 

GRÁFICO 5. MATRICULACIONES DE TURISMOS. 

 

Fuente: DGT, Equipo Económico. 

TABLA 1. MERCADOS FINANCIEROS.   
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Cifra de Negocios Ocupación
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Matriculaciones Var. interanual

a cierre del 

jueves

cierre 

sem ana 

anterior

var. sem anal var. anual

Ibex 35 9.477 9.518 -0,4% 4,9%

FTSE 100 7.381 7.507 -1,7% 5,5%

S&P 500 3.273 3.321 -1,4% 21,0%

EUR/USD 1,103 1,110 -0,6% -3,8%

EUR/GBP 0,846 0,844 0,2% -3,5%

EUR/JPY 120,042 121,760 -1,4% -3,8%

España 0,27% 0,36% -25,0% -77,5%

Alemania -0,40% -0,31% 29,0% -350,0%

EE.UU. 1,56% 1,74% -10,3% -40,7%

Barril Brent 59,18 61,80 -4,2% -2,4%

Materias primas

Bonos 10 años

Divisas

Bolsas


