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NOTICIAS ECONÓMICAS 

 Semana: del 24 al 28 de febrero de 2020 

ACTUALIDAD ECONÓMICA 
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La economía española habría cerrado 2019 con un déficit público superior al objetivo señalado 

por el Gobierno del 2%, según las estimaciones de algunos organismos como la Comisión Europea 

(CE) que lo sitúa en el 2,3%. En esta línea, esta semana el Gobierno ha seguido avanzando en la 

clara senda presupuestaria expansiva. De esta forma ha obtenido la aprobación en el Congreso 

de sus objetivos de estabilidad presupuestaria y deuda pública de 2020, así como para el período 

2021-2023. En el caso del déficit, ha relajado sus metas para el año 2020 en 1,3 puntos, fijándolo 

en el 1,8% del Producto Interior Bruto (PIB) para el conjunto de las Administraciones Públicas. Por 

subsectores institucionales, a la Administración Central se le permitiría alcanzar un desequilibrio 

presupuestario del 0,5% del PIB, del 0,2% del PIB a las Comunidades Autónomas, del 1,1% en el 

caso de la Seguridad Social y se exigiría el equilibrio presupuestario para los ayuntamientos. Para 

los próximos tres años, el déficit para el conjunto de Administraciones Públicas se ha establecido 

en el 1,5% en 2021, el 1,2% en 2022 y el 0,9% en 2023. Ver gráfico 1. 

Además, el acuerdo ratificado por el Congreso contempla la tasa de variación a efectos de 

cumplimiento de la regla de gasto que será del 2,9% en 2020 y del 3% para 2021.  

Las perspectivas de crecimiento económico junto con los objetivos déficit determinados por el 

Ejecutivo, situarían la ratio de deuda sobre PIB del conjunto de las Administraciones Públicas en 

el 94,6% y disminuiría hasta el 89,8% en 2023.  

El aumento del gasto público y las expectativas más pesimistas sobre recaudación tributaria ante 

el debilitamiento de la actividad podrían suponer un riesgo para la sostenibilidad de las finanzas 

públicas a medio plazo. Así lo ha señalado por su parte la Comisión Europea esta semana, que 

ha hecho hincapié en el sistema de pensiones. Así el organismo advertía que la actualización de 

las pensiones en paralelo al Índice de Precios al Consumo (IPC) junto con la disociación de las 

pensiones en sus niveles iniciales con cambios en la esperanza de vida supondría, en ausencia 

de adopción de medidas compensatorias, además de un incremento significativo del gasto, un 

deterioro de la equidad intergeneracional en vista de la estructura poblacional. Ver Gráfico 2. 
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El envejecimiento de la población ha sido además uno de los factores estructurales de riesgo 

para el desarrollo económico europeo a medio plazo identificado la Comisión Europea. Así, el 

organismo estima que la población activa de la UE caerá el 12 % de aquí a 2060 lo que, 

combinado con la tendencia al declive en el crecimiento de la productividad, compromete el 

potencial de crecimiento de la economía europea y ejercerá presión sobre el gasto público en 

el futuro. Además, se espera que el impacto de la degradación del medio ambiente afecte cada 

vez más a la actividad económica.  

Por ello, la sostenibilidad medioambiental, el aumento de la productividad, la equidad y la 

estabilidad macroeconómica serán las dimensiones clave de la política económica europea 

para la consecución de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS). Así se ha recogido esta 

semana en la Estrategia Anual de Crecimiento Sostenible 2020. Ver Gráfico 3. En materia de 

sostenibilidad, la CE señala que la consecución de los objetivos en materia de clima y energía 

para 2030 requerirá la inversión de 260.000 millones en el sistema energético durante el periodo 

2021-2030, para lo que el Plan de Inversiones para una Europa Sostenible se convertiría en el 

principal catalizador.  

INDICADORES ECONÓMICOS RELEVANTES 
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Esta semana se ha conocido que el indicador adelantado del IPC ha crecido en febrero el 0,8% 

en términos interanuales. En caso de confirmarse, la inflación se habría moderado tres décimas 

en su tasa anual debido, entre otros, al descenso de los precios de los carburantes y combustibles, 

frente a la subida registrada en 2019.  
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El año pasado cerró con un importante aumento de los trabajadores afectados por expedientes 

de regulación de empleo (EREs). De esta forma, en 2019 se llevaron a cabo 3.220 procedimientos, 

el 3,0% más que en 2018, que afectaron a 88.927 trabajadores, el 22,0% más. Por tipo de 

expediente, descontaron por su volumen las suspensiones de contrato, que afectaron a 55.285 

empleados, el 12,1% más que el año anterior. Además, resalta el avance de los afectados por 

despidos colectivos, cifra que creció cerca del 54,7%, hasta los 30.871 trabajadores. Por último, 

2.771 personas sufrieron una reducción de su jornada laboral, el 23,2% menos. Ver gráfico 4. 
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En el mercado de la vivienda, 2019 ha cerrado con un avance positivo en la concesión de 

hipotecas, a pesar de la gran incertidumbre derivada de los últimos cambios regulatorios. Así, se 

constituyeron 357.720 hipotecas sobre viviendas, lo que supone un ascenso del 2,7% con 

respecto a 2018. El importe medio de estas aumentó el 0,6%, mientras que el capital prestado 

también se incrementó, en concreto el 3,3%. Ver gráfico 5. 
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AGENDA 

 3 de marzo: publicación de los datos de afiliación a la Seguridad Social (febrero). 

 12 de marzo: reunión de política monetaria del Banco Central Europeo. 

 17 y 18 de marzo: reunión del Comité de Mercado Abierto de la Reserva Federal. 

 25 de marzo: publicación de los datos de la Balanza de Pagos y la Posición Inversora Internacional 

Neta (4T 2019). 

 26-27 de marzo: reunión del Consejo Europeo. 

 31 de marzo: publicación de los datos del desglose del PIB y la tasa de ahorro de los hogares (4T 

2019). 
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EVOLUCIÓN DE LAS VARIABLES ECONÓMICAS RELEVANTES 

GRÁFICO 1. EVOLUCIÓN OBJETIVOS DE ESTABILIDAD. 

 

Fuente: INE, Equipo Económico.  

GRÁFICO 2. PIRÁMIDE POBLACIONAL ESPAÑOLA. 

Fuente INE:, Equipo Económico 

GRÁFICO 3. CUATRO EJES DE LA ESTRATEGIA 2020. 

 
Fuente: Comisión Europea, Equipo Económico. 

GRÁFICO 4. EXPEDIENTES DE REGULACIÓN DE EMPLEO. 

Fuente: Ministerio de Trabajo y Economía Social, Equipo Económico. 

GRÁFICO 5. HIPOTECAS CONSTITUIDAS SOBRE VIVIENDAS. 

 

Fuente: INE, Equipo Económico. 

TABLA 1. MERCADOS FINANCIEROS.   
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0

20.000

40.000

60.000

80.000

100.000

120.000

140.000

160.000

0

200

400

600

800

1.000

1.200

1.400

1.600

2
0
0
4

2
0
0
5

2
0
0
6

2
0
0
7

2
0
0
8

2
0
0
9

2
0
1
0

2
0
1
1

2
0
1
2

2
0
1
3

2
0
1
4

2
0
1
5

2
0
1
6

2
0
1
7

2
0
1
8

2
0
1
9

im
p

o
rt

e
 m

e
d

io
 d

e
 l
a

s 
h

ip
o

te
c

a
s

m
ile

s 
d

e
 n

u
e

v
a

s 
h

ip
o

te
c

a
s

Nuevas hipotecas Importe medio

a cierre del 

jueves

cierre 

sem ana 

anterior

var. sem anal var. anual

Ibex 35 8.986 9.931 -9,5% -3,8%

FTSE 100 6.796 7.436 -8,6% -4,6%

S&P 500 3.116 3.386 -8,0% 11,9%

EUR/USD 1,089 1,081 0,7% -4,2%

EUR/GBP 0,843 0,836 0,9% -1,7%

EUR/JPY 120,135 120,221 -0,1% -5,5%

España 0,32% 0,23% 39,1% -72,6%

Alemania -0,55% -0,44% 25,0% -405,6%

EE.UU. 1,30% 1,53% -15,0% -52,4%

Barril Brent 51,36 58,05 -11,5% -22,8%

Bolsas

Materias primas

Bonos 10 años

Divisas


