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NOTICIAS ECONOMICAS

Semana: del 20 al 24 de abril de 2020

El Congreso de los Diputados ha aprobado esta semana la tercera prérroga del estado de
alarma, que lo alarga hasta el proximo 9 de mayo, con lo que se acumulardn mas de 50 dias en
los que la actividad y la movilidad se encuentran parcialmente suspendida. En este contexto, el
Banco de Espana ha considerado que la magnitud del impacto de la pandemia, incluyendo el
procedente de las necesarias medidas de contencién adoptadas, sobre la actividad econdmica
y el empleo serd muy pronunciada en el corto plazo. Segun el regulador bancario, el retroceso
del Producto Interior Bruto (PIB) en 2020 podria oscilar entre el 6,6% y el 13,6%, en funcién de la
duracién del estado de alarma, enfre ocho o doce semanas, y del grado de persistencia de la
perturbacion. En el escenario mds pesimista, la tasa de desempleo se situaria en el 21,7% en el

presente ejercicio.

El coste presupuestario, tfanto de las medidas adoptadas para fratar de contrarrestar los efectos
del Covid-19, como el de los estabilizadores automaticos, haria que el déficit piblico se situase
en unrango entre el 7% y el 11% del PIB en 2020, segun el BAE. El aumento de las necesidades de
financiacion estimado por el Banco de Espana situaria la deuda publica este aino en niveles
comprendidos entre el 110% y el 120% del PIB.

Este déficit extraordinario se sumaria asi al ya importante desajuste de las cuentas publicas
registrado en 2019. En este sentido, la oficina europea de estadistica (Eurostat), tras revisar ciertos
criterios de valoracién, ha elevado dos décimas el déficit publico en el que se habria incurrido
en 2019 hasta alcanzar al 2,8% frente al dato de déficit proporcionado por el Ministerio de
Hacienda el pasado 31 de marzo. Ver grdfico 1. El claro incumplimiento de los compromisos
fiscales asumidos por parte de Espafa contrasta con el hecho de que dieciséis paises de la UE

registraron superavit en 2019, incluidos, por ejemplo, Portugal (0,2%) y Grecia (1,5%).

En Espana, la prolongacién de la situacion del estado de alarma ha motivado la aprobacién de
un nuevo paquete de medidas con la pretension de estimular la actividad econdmica regulado
en el Real Decreto-ley 15/2020, de 21 de abril. La normativa incluye, entre ofras, la prérroga de
dos meses en el uso prioritario del teletrabajo, la extensién de los ERTEs por fuerza mayor, se
establece un mecanismo de renegociacién y aplazamiento de los alquileres a grandes
tenedores o empresas pUblicas por parte de pymes y auténomos. Para favorecer la financiacion
empresarial se habilita al Consorcio de Compensacidn de Seguros para que desarrolle
actividades de reaseguro de crédito y de caucién. En materia fiscal, se contempla la moratoria
fiscal para las empresas que han pedido avales publicos, y se elimina el IVA para el material
sanitario para combatir el Covid-19 destinado a entidades pUblicas. Ver tabla 1.
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En Europa, entre las medidas adicionales adoptadas esta semana para tratar de combatir la
pandemia destaca la modificacion de las normas sobre la utilizaciéon de los fondos estructurales
de la UE, que permite a los Estados miembros destinar las reservas existentes de los Fondos
Estructurales para 2020 a hacer frente a los efectos del brote.

Por otro lado, las conclusiones del Ultimo Consejo Europeo de esta semana recogen algunos
avances en las negociaciones sobre la respuesta coordinada para frenar el Covid-19, pero
también han vuelto a he poner en evidencia las divergencias de opiniones entre los estados
miembro. Por un lado, se ha refrendado el acuerdo sobre tres redes de seguridad para los
frabajadores, las empresas y los Estados, que supone un paquete por valor de 540.000 millones
de euros que pretende estar operativo el 1 de junio de 2020. Por otfro lado, se ha consensuado la
necesidad de establecer un fondo de recuperacidon de los efectos de la pandemia. Sin bien,
todos los Estados coinciden en la importancia y urgencia de implementacion y puesta en
prdctica del fondo, adn no existe la conformidad entre los paises, ni sobre su magnitud ni sobre
las condiciones asociadas a la disposicion de recursos proporcionados por el fondo. Por Ultimo,
los dirigentes acogieron favorablemente la hoja de ruta europea para el levantamiento de las
medidas de contencién de la Covid-19, presentadas el pasado 15 de abril por la Comisidn
Europea. En este sentido, seria muy positivo poder contar también cuanto antes con una visién
similar, por escrito, por parte del Gobierno, sobre su aplicacion en Espaia.

La paralizacién de la economia, en aras de frenar el avance del Covid-19, estd impactando de
forma directa en el mercado de laboral espanol. Asi, el pasado mes de marzo la firma de
contratos cayé el 26,5% interanual, al cerrarse 1,26 millones de contratos, lo que supone cerca
de medio millén de acuerdos laborales menos.

Por otro lado, se estdn apreciando severos retrasos en el proceso de gestién de los ERTEs. En
concreto, del medio millon de ERTE presentados por empresas hasta esta semana, el 2% ha sido
denegado, el 25% ha sido aceptado y el 73% esta todavia pendiente de respuesta. La situacion
podria estar tensionando la liquidez de las empresas de tal forma que el Consejo General de
Gestores Administrativos y el Registro de Economistas Forenses (Refor) estima que mds de 50.000
empresas se podrian ver obligadas a presentarse en concurso de acreedores.

La crisis del Covid-19 estd suponiendo un shock generalizado en términos econdmicos, aunque
conimpacto heterogéneo a nivel sectorial. Las limitaciones al movimiento, tanto en Espaia como
en el extranjero, provocardn que el turismo, que proporciona el 12% del PIB espanol y el 13% del
empleo, sea el sector que mds impacto tenga sobre a la caida de la actividad econémica en
Espana, segun estima el Banco de Espana. Por su parte, Exceltur prevé que la caida del PIB
turistico alcanzard el 81,4% en 2020. Las CC.AA. mds afectadas serian Baleares (caida del 95%
de la actividad) y Cataluna (84%).
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Asi lo pone también de manifiesto los Ultimos datos disponibles, con una caida de las
pernoctaciones hoteleras del 61,1% en el mes de marzo, cuando el grado de ocupacién no logrd

alcanzar el 30%. Ver grdfico 2.

Las medidas de confinamiento y freno de la actividad productiva, que afectan ya a 187 paises,
han propiciado una caida sin precedentes de la demanda de petrdleo. De hecho, la Asociaciéon
Internacional de Energia prevé que esta se reduzca en 9,3 millones de barriles al dia en 2020, una
caida nunca registrada. La tardia reaccion por parte de los productores de petréleo ha
favorecido el hundimiento de los precios y el agotamiento de la capacidad de almacenamiento
del crudo.

En Europa, el barril de referencia, el Brent, ha alcanzado esta semana minimos del siglo XXI, al
cotizar el barril por debajo de los 20 ddlares. Mientras, en Estados Unidos, la situacion ha llegado
al extremo de cotizar en negativo. Asi, el barril West Texas alcanzé el lunes un precio por barril de
-37,65 ddlares. Esto se explica en ocasiones en las que se carece de espacio fisico para mantener
la mercancia, y no hay demanda que pueda solventar la situaciéon. Ver grdfico 3.

28 de abril: publicacion de la Encuesta de Poblacion Activa (1T 2020).

29 de abril: reunidn del Comité de Mercado Abierto de la Reserva Federal y publicacion del PIB
de Estados Unidos (1T 2020).

30 de abril: remisién a la Unién Europea del Programa de Estabilidad 2020-2024. Publicacién de
los datos de avance del PIB (1T 2020), avance del IPC (abril 2020) y reunién del Consejo de
Gobierno del BCE.

5 de mayo: publicacién de los datos de dfiliacion a la Seguridad Social (abril 2020).

9 de mayo: final de la prérroga del estado de alarma, sujeto a posibles prorrogas adicionales.
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EVOLUCION DE LAS VARIABLES ECONOMICAS RELEVANTES

TABLA 1. MEDIDAS CONTENIDAS EN EL REAL DECRETO-LEY 15/2020.
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Fuente Congreso de los Diputados, Equipo Econémico.
GRAFICO 1. ESTIMACIONES DEFICIT Y DATO CIERRE 2019.  GRAFICO 2. PERNOCTACIONES HOTELERAS.
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GRAFICO 3. EVOLUCION DEL PRECIO DEL PETROLEO. TABLA 2. MERCADOS FINANCIEROS.
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