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NOTICIAS ECONOMICAS

Semana: del 4 al 8 de mayo de 2020

Esta semana se ha aprobado en el Congreso de los Diputados la cuarta prérroga consecutiva
desde que el pasado 14 de marzo se decretase el estado de alarma, de forma que se alargard
durante quince dias mds, al menos, hasta el 24 de mayo.

La pandemia del coronavirus y las medidas de contencidn aplicadas estén teniendo un impacto
econdmica y social en nuestro pais muy severo. Asi lo recoge el escenario macroeconémico
para el bienio 2020-2021 contenido en la Actualizacién del Programa de Estabilidad 2020-2021
(APE) enviado por el Ejecutivo a Bruselas. De este modo, la caida estimada del Producto Interior
Bruto (PIB) para 2020 es del 9,2% y se espera una parcial recuperacion para el siguiente ejercicio
del orden del ,8%. La evolucion del PIB dibuja, por lo tanto, lo que se asemeja a una V asimétrica
ya que después de dos trimestres de fuerte correccion, el Ejecutivo estima que la actividad
comienza a recuperarse en el segundo semestre. No obstante, reconoce que ciertos sectores,
como el turismo, se verdn especialmente afectados en lo que ha denominado “nueva realidad”
de mayor distanciamiento social y movilidad domestica e internacional reducida.

En base a este marco, la APE presenta una prevision macro-presupuestaria para el bienio 2020 y
2021 marcada tanto por la nueva prérroga de los Presupuestos Generales del Estado de 2018
para este ejercicio, como por la crisis sanitaria. En este caso, segun el Gobierno, el gasto pUblico
aumentaria mds de 9 puntos en términos de PIB, desde el 41,9% que supuso en 2019 hasta el 51,5%
esperado en 2020. Por otfro lado, y, a pesar del desplome previsto para la actividad econémica,
contempla una timida caida de los ingresos del 5%, situdndolos en 263.443 millones de euros en
2020. El déficit pUblico se situaria en el 10,3% del PIB para 2020 desde el 2,83% de 2019 y las nuevas
emisiones de deuda publica y la renovacion de los vencimientos alcanzarian, por lo tanto, el
115,5% del PIB.

Si bien existe un consenso generalizado entre las principales instituciones tanto en el orden de
magnitud de la caida que se prevé experimentard el PIB espanol este ano, situdndola por encima
del 8%, como sobre la fragilidad de estas previsiones ante el elevado grado de incertidumbre,
no es el caso para las estimaciones de evolucidon de los ingresos y, por ende, sobre la magnitud
de las necesidades de financiacion del sector pUblico. Asi, la Autoridad Independiente de
Responsabilidad Fiscal (Airef) en su Informe sobre la APE considera que la pérdida de ingresos se
situaria en el rango de entre el 7,9% y el 11,5%, por lo que el déficit de las Administraciones
PUblicas en 2020 se situaria el 10,9% del PIB en el escenario menos adverso, y alcanzaria el 13,8%
del PIB en su segundo escenario. A diferencia de la APE gque no incluye ninguna estimacién de
déficit en 2021, la Airef apunta a un desequilibrio del presupuesto publico del 7,5% del PIB en el
primer escenario y del 9,4% del PIB en el segundo. Ver gréfico 1.
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La caida de la actividad estd teniendo efectos demoledores sobre el mercado de trabajo. En
términos interanuales, la caida en abril de dfiliados a la Seguridad Social ha alcanzado el 4,0%,
al perder el Sistema 771.695 dfiliados, bajando el nUmero total de afiliados por debajo de los 19
millones vy situdndose en 18.396.362. Ver grdfico 1. No obstante, los ERTEs han frenado, por el
momento, la caida mensual del numero de dfiliados, de forma que abril termind con 49.074
afiliados menos que a principios de mes, cifra muy inferior a la registfrada en marzo. Mientras tanto,
los dfiliados afectados por una suspension temporal de empleo han aumentado desde entorno
a un millén a finales de marzo a mds de 3,3 millones de personas a finales de abril.

Por su parte, el paro ha aumentado mds que lo que ha caido la dfiliacion. Asi, el nGmero de
desempleados registrados aumenté en 282.891 personas, el 8,0% en el mes de abril respecto al
mes anterior. El fotal de demandantes de empleo alcanza la cifra de 3.831.203 personas. La crisis
sanitaria del Covid-19 estd afectando a todos los sectores, pero incide, sobre todo, en el sector
servicios, donde el desempleo se ha incrementado en términos absolutos en 219.128 personas
respecto a marzo (8,76%). En la Industria, los parados registrados han subido en 26.832 (8,92%), en
la Construccion se incrementaron en 25.055 (7,84%) personas, en la Agricultura en 4.015 (2,52%) y
en el colectivo Sin Empleo Anterior aumentd en 7.861 personas (2,95%).

En este grave contexto, el nOmero de prestaciones por desempleo concedidas en abril (que
incluye a los desempleados y a los afectados por un ERTE) ha superado 5,1 millones, el 136,6%
interanual mds. Esta semana, y ante el refraso en hacer llegar las prestaciones, el Ministerio de
Trabajo y Economia Social y el Servicio PUblico de Empleo Estatal (SEPE) han firmado un convenio
de colaboracién con las asociaciones bancarias AEB, CECA y UNACC por el que las entidades
de crédito podrdn adelantar el pago de las prestaciones por desempleo. Las entidades pueden
adherirse voluntariamente a la iniciativa. El tipo de interés aplicable a la operacion serd del 0% y
no existird ningun tipo de comisidon por realizar esta operacién, ni se exigird ninguna garantia para
su cobro.

La extraordinaria situacién en la que se encuentra el mercado de trabajo, junto con las pesimistas
perspectivas a las que se enfrenta, han minado drdsticamente la confianza de los agentes. Asi,
el indice de Confianza del Consumidor de abril se situé en 49,9 puntos, tras caer 13,4 puntos desde
marzo, y muy lejos de la marca de 100 puntos que diferencia la percepcion positiva y negativa.
Se frata de su nivel mds bajo desde diciembre de 2012.

La caida de la demanda, junto con la paralizacién de la oferta por la ruptura de cadenas de
valor, continGa impactando negativamente la actividad. De esta forma, el indice PMI del sector
manufacturero registré en abril un profundo deterioro, al situarse en 30,8 puntos, indicando una
contraccion de la actividad, es la peor lectura desde diciembre de 2008. Ver grdfico 3.

Por otro lado, esta semana se ha conocido también que la produccidon industrial habia
retfrocedido ya el 12,2% interanual en marzo, siendo los bienes de consumo duradero (-27,1%) y
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los bienes de equipo (-26,3%) los mds afectados. Mds concretamente, en el sector del automévil,
el dato de matriculaciones avala el deterioro del sector. El cierre de concesionarios en el mes de
abril ha derivado en un total de 4.163 matriculaciones de turismos, el 96,5% menos interanual y
una cifra apenas suficiente para cubrir un dia de trabajo habitual; es el peor dato en los Ultimos
veinte anos. Ver grdfico 4.

En el sector servicios el desplome ha sido todavia mas extremo, segun el indice PMI, ya que, tras
marcar 23,0 puntos de marzo, en abril registré nuevos minimos, hasta los 7,1 puntos, indicando la
prdctica paralizacién del sector.

Asilo estd demostrando el sector turistico, responsable del 13% del PIB espanol. En marzo, tan sélo
llegaron a Espaina 2,0 millones de turistas internacionales, lo que ha supuesto una caida del 64,3%
interanual. Las comunidades mds afectadas han sido Baleares y Cataluia, donde la llegada de
turistas se ha acercado mds al 70%. De la misma forma, el gasto total realizado por los mismos en
marzo tan sélo alcanzé los 2.215 millones de euros, un descenso del 63,3% anual. Ver grdfico 5.

11 de mayo: inicio de la fase 1 del plan de desescalada en ciertos territorios, que supone la
reactivacion parcial del comercio, hoteles, lugares de culto y de la actividad de los sectores agro
y pesquero.

24 de mavyo: fin de la prérroga del estado de alarma, sujeto a posibles prorrogas adicionales.

28 de mayo: publicacién del informe de recaudacién tributaria del Ministerio de Hacienda (albril
2020).

4 de junio: reunion de politica monetaria del Banco Central Europeo.

9 vy 10 de junio: reunién de politica monetaria de la Reserva Federal, que incluye sus proyecciones

macroecondmicas.
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EVOLUCION DE LAS VARIABLES ECONOMICAS RELEVANTES

GRAFICO 1. PREVISIONES DE PIB Y DEFICIT PUBLICO. GRAFICO 2. AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL.
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GRAFICO 3. EVOLUCION DE LOS INDICES PMI EN ESPANA.  GRAFICO 4. MATRICULACIONES DE TURISMOS.
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GRAFICO 5. LLEGADA DE TURISTAS INTERNACIONALES. TABLA 1. MERCADOS FINANCIEROS.
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