[ ]
Farmaceuticos

Consejo General de Colegios Farmacéuticos

NOTICIAS ECONOMICAS

Semana: del 25 al 29 de mayo de 2020

La propagacién del Covid-19 se estd traduciendo en caidas de la actividad econdmica sin
precedentes a nivel global, aunque el impacto estd siendo heterogéneo entre paises y regiones.
Esto obedece a las diferencias en las medidas adoptadas relacionadas con la paralizacion de
la actividad y las restricciones de la movilidad, a la especializacion sectorial y estructura de cada
economia, asi como al acierto en el disefio y la efectividad de las medidas de politica

econdmica a la hora de estabilizar la economia real y los mercados.

De esta forma, los resultados obtenidos en el andlisis realizado por parte del Banco de Espana
muestran que, dentro de la Zona euro, el confinamiento tendrd un impacto mds negativo sobre
la actividad de la economia espaiola durante el presente ejercicio, en concreto de entre el 7%
y el 9%, que en Alemania (donde se estima que el valor anadido se contraiga entre el 6,2% vy el
8,3%) y en Francia (entre el 59% vy 7,9%). La contraccién seria similar a la prevista para Italia, en
elrango del 6,7% y 9.1%.

En general, y segun las estimaciones readlizadas, las CC.AA. espaiolas en las que los sectores
turisticos, de fabricacion de vehiculos y de servicios de transporte tienen un mayor peso en su
estructura productiva, son las que experimentarian un mayor deterioro de su actividad. En este
contexto, los resultados apuntan a que Canarias, Baleares, Pais Vasco y Madrid son las regiones
que registrarian las mayores caidas en su actividad, mientras que Cataluna, Comunidad
Valenciana y Andalucia serian las menos afectadas.

El sector automotriz espainol, que en 2019 concentraba cerca del 10% de la produccién en
Espafna, se estd viendo especialmente afectado por los efectos de la pandemia y las medidas
adoptadas. La industria del automovil ya afrontalba importantes retos derivados, por un lado, de
los cambios regulatorios europeos exigidos a los fabricantes para reducir las emisiones y, por ofro
lado, de las interrupciones de las cadenas de suministro fruto de la guerra comercial de Estados
Unidos contra China y Europa. El cierre forzado de las plantas de produccidon a consecuencia del
Covid-19 ha provocado el desplome de la produccion de vehiculos en abril, cuando se
produjeron menos de 5.000 unidades, cifra el 97,8% inferior que el mismo mes de 2019. Ver grdfico
1. Por ofro lado, la ruptura de las cadenas globales de valor y la tendencia a la desglobalizacion
habrian contribuido a anunciar esta semana el cierre de una importante planta en Barcelona, lo

que tendrd un muy importante efecto sobre el empleo tanto directo como indirecto.
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Con una perspectiva centrada en el medio plazo, la Comisidon Europea (CE) ha emitido esta
semana su propuesta sobre el Fondo de Recuperacién, que se incluye en el Marco Financiero
Plurianual 2021-2027. El importe con el que se pretende dotar al fondo ascenderia a 750.000
millones de euros de los que, mds de la mitad, se distribuirian en forma de transferencia y el resto,
alrededor de 250.000 millones de euros, se materializaria en préstamos. El grueso de este fondo
se concentrard en la denominada Facilidad para la Resiliencia y la Reconstruccién (RRF) cuya
distribucidén se realizard atendiendo al impacto de la crisis sanitaria en cada pais y su acceso
implicard la asuncién de cierto grado de condicionalidad ya que supondrd el compromiso por

parte de sus beneficiarios de acometer reformas estructurales. Ver tabla 1.

En este caso, los recursos totales del presupuesto comunitario alcanzarian los 1,8 billones de euros
que provendrian, por un lado, de la captaciéon de financiacion en los mercados financieros a
través de emisiones de deuda de la Unidn Europea v, por otro lado, del aumento de los recursos
propios procedentes de las aportaciones de los paises hasta al 2,0% de la Renta Nacional Bruta
desde el 1,2% actual.

El plan para la constitucién supone un paso hacia adelante y adicional en la reacciéon europea
frente a la crisis, sin embargo, se trata aln de una propuesta que deberd confrontar en las
proximas semanas el proceso legislativo comunitario para su aprobacion. En este caso, es
suscepftible de ser modificada en aspectos relevantes, como su cuantia, su financiacién y la

condicionalidad de los fondos.

La paralizacién de la actividad y la caida de los precios del petrdleo siguen afectando al nivel
agregado de precios de los bienes y servicios de consumo. El indicador adelantado del indice
de Precios de Consumo (IPC) del mes de mayo sitda su variacion anual en el 1,0%, tres décimas
por debajo de la tasa registrada en abril. De confirmarse, los grupos especiales del Covid-19
seguirian mostrando un encarecimiento generalizado de los bienes seleccionados, frente a una

caida de los precios de los servicios. Ver grdfico 2.

Paralelamente, el alto en la actividad se ha notado especialmente en el volumen de comercio
minorista, que se redujo el 31,6% interanual en abril, agudizando la caida mostrada en marzo,
del 14%. Las confracciones de ventas de bienes de equipo personal (-81,4%) y equipamiento del
hogar (-59.1%) han sido determinantes. El sector de alimentacion fue, l6gicamente, el menos
afectado, al mantenerse estable y retroceder tan sélo el 0,7%. Ver grdfico 3.

Se han conocido también los datos referidos al mes de marzo de cifra de negocios empresarial
en Espaia, que se contrajo el 18,3%, la mayor caida del indice en once afos, con una
contfraccién de la facturacién mds acusada en el sector servicios no financieros (-21,5%).
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Asimismo, los indicadores continlan confirmando la severa caida de actividad en el sector
inmobiliario. De esta forma, la concesiéon de hipotecas sobre viviendas se redujo en marzo el
14,6% interanual, al cerrarse tan sélo 26.382 operaciones. El cierre de las oficinas de los registros
de la propiedad, junto con la incertidumbre que aplaza las decisiones de inversion, son los
responsables de tal caida. Ver grdfico 4.

2 de junio: publicacién de los datos de dfiliacién a la Seguridad Social y paro (mayo 2020).

4 de junio: reunion de politica monetaria del Banco Central Europeo.

7 de junio: fin de la prérroga del estado de alarma.

9 v 10 de junio: reunién de politica monetaria de la Reserva Federal, que incluye sus proyecciones
macroecondémicas.

18 v 19 de junio: reunion del Consejo Europeo.
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EVOLUCION DE LAS VARIABLES ECONOMICAS RELEVANTES

GRAFICO 1. PRODUCCION DE VEHICULOS EN ESPANA. TABLA 1. PROPUESTA DEL FONDO EUROPEO.
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GRAFICO 2. EVOLUCION DEL IPC ADELANTADO. GRAFICO 3. EVOLUCION DEL COMERCIO MINORISTA.
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GRAFICO 4. CONCESION DE HIPOTECAS. TABLA 2. MERCADOS FINANCIEROS.
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