[ -]
Farmaceuticos

Consejo General de Colegios Farmacéuticos

NOTICIAS ECONOMICAS

Semana: del 22 al 26 de junio de 2020

El Fondo Monetario Internacional (FMI) ha empeorado sus previsiones de evolucion del PIB
global; ahora prevé que la caida del crecimiento mundial en 2020 serd del 4,9%, lo que
supone 1,9 puntos porcentuales menos de lo que contemplaba en sus previsiones de abril.

La revisidn a la baja responde a la rebaja del crecimiento del consumo en la mayor parte de
las economias aftribuible, a su vez, al distanciamiento social y al aumento del ahorro
precautorio. La contfraccion de la demanda interna también obedeceria a la atenuacién de
la inversién a medida que las empresas pospongan sus decisiones de gastos de capital ante
el elevado grado de desconfianza. En 2021, la progresiva recuperacion permitiria que el PIB

global creciese el 5,4%. Ver Tabla 1.

El FMI advierte, sin embargo, que su prondstico estd sometido a un elevado grado de
incertidumbre derivada de diversos factores. En este caso, la magnitud y la persistencia del
shock negativo dependeria, de la aparicién de nuevos brotes del virus con sus consecuentes
confinamientos, del distanciamiento social voluntario, que afectaria al gasto, de la
capacidad de los trabajadores en situacién de desempleo para reincorporarse al mercado
laboral en sectores posiblemente diferentes o de la reconfiguracién de las cadenas
internacionales de suministro que afectarian a la productividad.

Asi mismo, sefala que las condiciones financieras podrian volver a endurecerse dejando al
descubierto vulnerabilidades entre los prestatarios y, como resultado, algunas economias
podrian entrar en crisis de endeudamiento lo que desaceleraria ain mds la actividad.

En cualquier caso, el organismo pronostica caidas significativas y sincronizadas del PIB para
el presente ejercicio en casi la totalidad de las economias avanzadas: en Estados Unidos, se
espera una contraccién del 8,0%; del 5,8% para Japdn; del 10,2% en Reino Unido; del 7,8%
para Alemania y del 12,5% para Francia. Las caidas mas significativas las experimentarian
ltalia y Espana, con una contraccion del PIB del 12,8%.
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Muchos de los indicadores recientes avalan las expectativas del FMI sobre que el impacto
econdmico de la crisis sanitaria en Espaia serd mayor y que la reactivacion se retrasard algo
mas en nuestro pais. Esto se explica, entre otros, por la mayor especializacién en el sector
terciario, por la gran proporciéon de micropymes que conforman el tejido empresarial, asi
como por haber llevado a cabo un confinamiento mas prolongado e intenso.

Asi, los ingresos del sector servicios sufrieron en abril una contraccién del 41,4%, destacando
las caidas de mas del 90% en hosteleria, servicios de alojamiento y de comidas y bebidas,
frente a las caidas inferiores al 5% en telecomunicaciones. Ademds, las restricciones en
fronteras durante el mes de abril llevaron a cero el nUmero de turistas internacionales que
llegaron a Espana. En el mes de mayo tan sélo llegaron a Espana 43.694 pasajeros
procedentes de aeropuertos internacionales, es decir, el 99,5% menos que en el mismo mes
del aifo anterior y las pernoctaciones en hoteles en todo el pais apenas alcanzaron las 259.000
frente alas 31,9 millones registradas en ese mes del ano pasado.

Por ofro lado, algunos segmentos pertenecientes a la industria, como la automocion, se han
especialmente afectada por la crisis del Covid-19. Asi, la facturacion en el sector del automovil
se contrajo en abril el 90% en términos interanuales. En el conjunto de la industria los ingresos
por ventas cayeron el 40,8% respecto a abril de 2019, siendo la produccién de farmacos la
menos afectada -con un crecimiento interanual del 4,9%.

Légicamente, algunos de los indicadores de consumo comienzan a mostrar signos de
reanudacién de la actividad; en mayo, la cifra de negocios del comercio minorista crecio el
19,3% con respecto a abril. Aunque en términos interanuales el indicador se muestra muy por
debajo del ano anterior (con una caida del 19%), esta es inferior a la sufrida el mes anterior,

(superando el 30%).

En este contexto, la recuperacion de la economia espanola dependerd, ademds de la
duracion de la pandemia y la gradualidad con la que se recupere |la actividad, del acierto y
la efectividad de las medidas implementadas a lo largo de este aino.

Una de las vulnerabilidades de la economia espanola ante la actual crisis, es su gran

dependencia de la financiacién exterior. De hecho, en el primer frimestre de 2020, la posiciéon de

inversion internacional neta (PIIN) de Espaiia tuvo un saldo negativo de 885.700 millones de euros,

equivalentes al 71,6% del PIB mejorando asi su situacion con respecto al 74,4% del PIB del trimestre

anterior. Con todo, la deuda externa bruta crecié hasta suponer el 173,5% del PIB. Ver grdfico 2.

En lo que respecta a la balanza de pagos, la capacidad de financiacion de la economia

espaiola crecié en el primer trimestre, hasta el 2,4% del PIB, ya que los ingresos desde el resto del

mundo superaron a los pagos en 29.600 millones de euros. De nuevo, la balanza de servicios -

turisticos y no turisticos- fue la responsable de mantener este saldo positivo.
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Si bien es cierto que las tensiones de liquidez en las empresas a causa de la falta de ingresos
durante el confinamiento podrian haber derivado en un aumento de los impagos, las lineas de
avales del ICO promovidas por el Gobierno parecen haber, por el momento, frenado este efecto.
Asi, la tasa de morosidad -ratio entre créditos de dudoso cobro y totales- se redujo en abril hasta
el 4,75%, desde el 5,70% que marcaba un ano antes.

En lo que respecta al Estado, los Ultimos datos muestran un ligero aumento en el retraso del pago
de facturas del sector privado. De esta forma, el Periodo Medio de Pago (PMP) de la
Administracion Central aumenté en mas de dos dias en abril, hasta los 27,6 dias, todavia por
debajo del limite legal de 30 dias. En las administraciones territoriales, el PMP de las Comunidades
Auténomas en el mes de marzo -Ultimo dato disponible- cayd hasta los 35 dias; los Ayuntamientos
también pagaron antes que el mes anterior, no obstante, su PMP todavia se situa en 79 dias,
claramente por encima del limite establecido.

En linea con el gradual desconfinamiento de las economias europeas, se empieza a apreciar
una paulatina recuperacién de la actividad. Asi, los datos avance de junio el indice PMI
compuesto de la zona euro lo sitban ya muy préximo a la barrera de los 50 puntos que separan
la contraccidén econdmica de la expansidn. Por paises, Alemania también se queda muy cerca
de esa cota (45,8 puntos), mientras que Francia ya la ha superado (51,3). Ver grdéfico 3.

En el enforno global, se ha conocido que el comercio internacional de mercancias se contrajo
el 16,2% en abril con respecto al mismo mes de 2019; en términos acumulados entre enero y abril,
el volumen comercial cedié el 6,6%. Ver grafico 4. Segun las estimaciones del FMI, este aio el
comercio mundial sufrird una contraccién del 11,9%, debido a la demanda mucho mds débil de
bienes y servicios, incluido el turismo. Se prevé que, conforme la demanda interna repunte
gradualmente el préximo ano, el crecimiento del comercio aumente a alrededor del 8%.

29 de junio: publicacién del dato avance del indice de Precios de Consumo (junio 2020).

30 de junio: publicacién de los datos de Contabilidad Nacional Trimestral (17 2020), tasa de ahorro
de los hogares (1T 2020) y ejecucién presupuestaria del Estado (mayo 2020).

10 de julio: reunion del Consejo de Asuntos Econémicos y Financieros de la UE (Ecofin).

16 de julio: reunidn de politica monetaria del Banco Central Europeo.

17 v 18 de julio: reunion extraordinaria del Consejo Europeo para debatir sobre el Plan de

Recuperacion y el nuevo presupuesto a largo plazo de la UE.
29 de julio: reunidn sobre politica monetaria de la Reserva Federal.
31 de julio: publicacion de los datos del avance de la Contabilidad Nacional Trimestral (2T 2020).
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EVOLUCION DE LAS VARIABLES ECONOMICAS RELEVANTES

TABLA 1. PREVISIONES ECONOMICAS FMI, POR REGION.  GRAFICO 1. CIFRA DE NEGOCIOS SERVICIOS E INDUSTRIA.
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Fuente: Fondo Monetario Internacional, Equipo Econémico. *Previsiones FMI (jun.-20) Fuente: Equipo Econémico.

GRAFICO 2. EVOLUCION DE LA PIIN' Y DEUDA EXTERNA. GRAFICO 3. EVOLUCION DEL PMI COMPUESTO.
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Fuente: INE, Equipo Econémico. Fuente: IHS Markit, Equipo Econémico.
GRAFICO 4. COMERCIO INTERNACIONAL DE BIENES. TABLA 2. MERCADOS FINANCIEROS.
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Fuente: CPB Bureau for Economic Analysis, Equipo Econdmico.
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