=)
Farmaceuticos

Consejo General de Colegios Farmacéuticos

NOTICIAS ECONOMICAS

Semana: del 29 de junio al 3 de julio de 2020

La economia mundial y, en ain en mayor medida, la espaiola, se estan viendo afectadas por
una crisis sin precedentes en la historia reciente, como consecuencia de la pandemia del Covid-
19. Asi, el Producto Interior Bruto (PIB) retrocedié en Espana el 5,2% en el primer trimestre del ano,
su mayor desplome trimestral registrado en la serie histérica de la Contabilidad Nacional del que
arranca en 1970, segun han confirmado los datos definitivos publicados esta semana.

Gracias al avance del desconfinamiento, se estd restableciendo progresiva y parcialmente el
ritmo de actividad, y asi lo reflejon algunos de los indicadores. A pesar de que el nomero de
dfiliados a la Seguridad Social se redujo el 4,6% interanual hasta alcanzar los 18.484.270 millones
(ver grdfico 1), esto supuso un aumento con respecto a mayo que, aunque moderado (0,4%),
sugiere la reactivacién de la contratacién en el mercado de trabajo. Ademds, en el Ultimo mes,
1,17 millones de trabajadores han abandonado la situacién de ERTE. Queda por ver, sin embargo,
hasta cudndo se prolongan definitivamente los ERTE, y cudntos de estos trabajadores acaban
siendo objeto de ERE, pasando a ser desempleados. Por su parte, el paro ha crecido el 28% en
términos interanuales, pero el 0,1% con respecto al mes anterior, con 5.107 desempleados mds
hasta los 3.862.883.

En un contexto en el que la incertidumbre es todavia muy elevada, el Banco de Espaia (BdE) ha
sefalado esta semana la necesidad de que la respuesta de politica econémica combine dos
objetivos: apoyar la recuperaciéon —para lo que aconseja evitar una retirada prematura de las
medidas de apoyo, pues esto aumentaria el riesgo de que el crecimiento sufriera danos mdas
duraderos— y facilitar el ajuste de la economia al escenario que emergerd tras la pandemia.

Asi, el regulador bancario considera apropiado que, con cardcter temporal, ademds de la
extension de los ERTE hasta finales del mes de septiembre, se mantengan algunos de los
instrumentos de apoyo a las rentas de los hogares mds vulnerables, aunque considera
fundamental que se mantenga su cardcter focalizado, con un diseno que no distorsione las
decisiones de los agentes econdmicos.

El BAE resalté la importancia de que la respuesta de politica econémica en esta segunda fase
de la crisis cuente con el respaldo de la Unidon Europea, que, a través de un impulso fiscal
adicional al que desarrolle cada pais miembro, permita apoyar la reestructuraciéon del tejido
productivo europeo vy la recuperacién de su capacidad de crecimiento.

Sin embargo, advierte del riesgo que suponen los elevados niveles de deuda publica que se
alcanzardn trasla pandemia, ya estiman que se registrardn los mayores niveles en décadas.
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Por ello sefala lo imprescindible de disenar un plan de saneamiento de las cuentas pUblicas en
el medio plazo. De otfro modo, unas ratios de deuda publica sobre el PIB persistentemente
elevadas nos mantendrdn en una posicion de vulnerabilidad crénica ante la eventualidad de

que surjan perturbaciones macro-financieras negativas en el futuro.

La abrupta caida de la actividad en las semanas que siguieron al establecimiento del estado de
alarma se ha visto asi mismo reflejada en la minoracion de los ingresos tributarios. Asi el dato
acumulado enfre enero y mayo, en términos homogéneos, indica una contraccion de los
ingresos fiscales del 0,9% en relacion con el mismo periodo del ano anterior. Tanto el Impuesto
de Sociedades, como el IVA vy los Impuestos Especiales mostraron tasas de variacion anual
negativas. Ver tabla 1.

Por ofro lado, los gastos no financieros registraron un aumento en mayo del 10,8% en términos
interanuales debido, entre otros, al aumento del gasto sanitario y de las transferencias a las
Comunidades Autdbnomas. La caida de la recaudacion vy el significativo aumento del gasto
publico han contribuido a que el desequilibrio presupuestario del Estado se sitie en abril en el
2,88% del PIB. De este modo, las necesidades de financiacion crecieron hasta los 32.251 millones
de euros.

Esta semana se ha conocido la primera estimacién del indice de Precios de Consumo (IPC) para
el mes de junio, que se sitba la variacién anual del mismo en el -0,3%. La tasa se encuentra seis
décimas por encima de lo registrado en mayo, lo que refleja una moderacion del ritmo
decreciente de los precios a causa, del encarecimiento de los productos energéticos, frente al
abaratamiento de un ano antes. Ver grdfico 3.

El cierre de fronteras durante abril y mayo ha afectado directamente al sector turistico. La llegada
de turistas extranjeros y su gasto volvieron a contabilizarse en mayo como nulos. Con todo, la
caida de turistas acumulada hasta el quinto mes del aino asciende al 63,9% interanual, con la
consecuente caida del gasto del 61,8%, equivalente a cerca de 20.000 millones de euros menos.
Ver grdfico 3.

A pesar de la pardlisis del sector turistico en los Ultimos meses, ya en el mes de junio los indicadores
apuntan a una recuperacion de la actividad. De esta forma, el indice PMI del sector servicios ha
marcado en junio 50,2 puntos, por encima de la marca de los 50 puntos que separan la
contraccidén de la expansidon del sector.

Por su parte, tfambién en la industria se empiezan a apreciar signos de reanudacion de la
actividad. Asi, el indice PMI del sector manufacturero se situé en junio en 49 puntos, el nivel mds
alto desde febrero y muy por encima de los 38,3 puntos de mayo, pero aun sin lograr superar los
50 puntos.
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En el sector del automovil, que representd el ano pasado el 10% del PIB, se va recuperando la
venta de vehiculos. Asi, en junio se matricularon 82.651 turismos y todoterrenos; si bien la cifra
todavia se encuentra el 36,7% por debajo que la registrada en el mismo mes de 2019, se observa
una mejoria respecto a los tres meses anteriores. Ver gréfico 4.

10 de julio: reunion del Consejo de Asuntos Econémicos y Financieros de la UE (Ecofin).
16 de julio: reunién de politica monetaria del Banco Central Europeo.

17 v 18 de julio: reunion extraordinaria del Consejo Europeo para debatir sobre el Plan de

Recuperacion y el nuevo presupuesto a largo plazo de la UE.
29 de julio: reunion sobre politica monetaria de la Reserva Federal.
31 de julio: publicacion de los datos del avance de la Contabilidad Nacional Trimestral (2T 2020).
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EVOLUCION DE LAS VARIABLES ECONOMICAS RELEVANTES

GRAFICO 1. EVOLUCION AFILIACION DIARIA. TABLA 1. RECAUDACION TRIBUTARIA, MAYO 2020.
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GRAFICO 4. MATRICULACION DE TURISMOS. TABLA 2. MERCADOS FINANCIEROS
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SOBRE LA COMPANIA

EQUIPO ECONOMICO (Ee) es una firma de servicios profesionales fundada en 2006, con amplia
experiencia en el asesoramiento a empresas en materias de cardcter econdmico, financiero,
fiscal y mercantil. ReUne a un conjunto cualificado de expertos con una trayectoria de éxito en
la toma de decisiones estratégicas en el dmbito empresarial e institucional, nacional e
infernacional.

AVISO LEGAL. Las opiniones vertidas en este documento lo son a titulo meramente informativo. Equipo Econdmico no asume
responsabilidad alguna en relacién con las actuaciones que cualquier persona fisica o entidad pueda decidir con arreglo a

los comentarios aqui contenidos.
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