-
Farmaceuticos

Consejo General de Colegios Farmacéuticos

NOTICIAS ECONOMICAS

Semana: del 6 al 10 de julio de 2020

La economia mundial se estd viendo fuertemente afectada en lo que va de ano por la expansién
de la pandemia del Covid-19 a lo largo de todos los confinentes. No obstante, numerosos
factores han sido determinantes en las divergencias del desarrollo de la actividad econémica
durante el brote de la enfermedad en las diferentes regiones y paises y, mds recientemente, en
el proceso de desescalada; destacan el diferente alcance sanitario de la pandemia, la distintos
grados que han alcanzado las medidas de confinamiento, el nivel de integracion en la
economia global, la especializacién sectorial y la estructura de cada economia, asi como al
acierto en el diseno v la efectividad de las medidas de politica econdmica para estabilizar la

economia.

De esta forma, la zona de moneda Unica estd sufriendo, hasta el momento, un mayor impacto
sobre su economia. Asi, la Comisién Europea (CE) estima que la zona euro vio paralizada entre
el 25% y el 30% de su produccién durante las semanas de estricto confinamiento. Tanto es asi,
que los datos del primer trimestre de 2020 apuntan a una contraccion de la economia del 3,6%
conrespecto al frimestre anterior. Elimpacto dentro de la regién también ha sido asimétrico entre
paises. La contraccion de la actividad durante los meses de marzo y abril, segun los indices PMI
compuestos, fue mucho mayor en economias como ltalia y Espana que en Francia o Alemania.
Ver grdfico 1.

Ante tal escenario y de cara a los dos préximos anos, la CE ha revisado a la baja sus previsiones
de evolucion del PIB. Prevé que la economia del conjunto de la eurozona se contraiga el 8,7%
en 2020, un punto porcentual por debajo de lo que estimaba en primavera. La recuperacion
prevista para 2021 también se ha rebajado, dos décimas, hasta un crecimiento del PIB del 6,1%,
insuficiente para recuperar los niveles de produccion previos a la crisis del Covid-19. Por paises,
se aprecia de nuevo un impacto diferencial; las economias de Francia, Espaia e ltalia sufrirdn
este aio un retroceso de su PIB superior al 10%, mientras que la contraccién en otras economias
como Alemania, Holanda o Finlandia no superard el 7%. Ver tabla 1.

Ademds, la CE sitUa al alza los riesgos de una mayor contraccién para el conjunto de la regién;
entre ellos se encuentran el de nuevos rebrotes y, por ende, nuevos confinamientos o danos
irreversibles sobre el tejido productivo. Por el contrario, como factor positivo, espera que la futura
materializacién del Fondo de Recuperacién pudiera aportar un significativo impulso a la

economia europea.
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De forma andloga a lo acontecido recientemente en ofros paises europeos, el Real Decreto-ley
25/2020, ha establecido en Espana la creaciéon de un nuevo fondo, denominado Fondo de Apoyo
a la Solvencia de Empresas Estratégicas. Su objetivo es aportar apoyo puUblico temporal para
reforzar la solvencia de empresas no financieras afectadas por la pandemia, y que sean
consideradas estratégicas por diversos motivos, como su impacto social y econdmico, su
relevancia para la seguridad, la salud de las personas, las infraestructuras, las comunicaciones o
su conftribuciéon al buen funcionamiento de los mercados.

El fondo estard dotado con 10.000 millones de euros y se articulard a través de distintos
instrumentos como la concesidon de préstamos participativos, la adquisicion de deuda
subordinada o la suscripcion de acciones u otros instrumentos de capital. El importe de los
dividendos, intereses y plusvalias que resulten de las inversiones que se realicen se ingresardn en

el Tesoro Publico.

Este fondo estard adscrito al Ministerio de Hacienda y serd gestionado a través de la Sociedad
Estatal de Participaciones Industriales (SEPI), ajusténdose su funcionamiento a la normativa de
ayudas de Estado de la CE. En esta linea, es mds que deseable que la actuacién del fondo se
lleve a cabo en cada caso con una sélida justificacién y la maxima transparencia.

Los indicadores del mes de mayo apuntan a una reanudacion de la movilidad en las ciudades,
tras las semanas previas de paralizacion. Asi, el nOmero de usuarios de transporte pUblico se
duplicé en mayo conrespecto abril. No obstante, la movilidad sigue siendo baja en comparacion
con el mismo mes de 2019, tanto en transporte urbano (82,8%) como interurbano (83,1%).

Por su parte, el sector industrial también fue recuperando paulatinamente su ritmo de actividad
durante el mes de mayo. Asi, el indice de Produccién Industrial (IPI) mostré una reanudacién
gradual en mayo, al crecer el 14,7% intermensual fras dos meses de fuertes retrocesos. Destaca
el crecimiento de la fabricacién de vehiculos, del orden del 363,0% con respecto al mes anterior,
lo cual se encuadra en la reanudacion de la produccidn tras su paralizacidon. No obstante, la
produccioén todavia se encuentra el 27,8% por debajo del nivel de un aiio antes. Ver grdfico 2.

Ya en el mes de junio, y en linea con el avance del gradual proceso de desconfinamiento, los
agentes econdmicos han empezado a mejorar sus perspectivas. De esta forma, el indice de
confianza del consumidor subié 7,8 puntos en junio en relacién al mes anterior, hasta situarse en
60,7 puntos, debido tanto a la mejoria de las expectativas como al alza de la valoracion de la
situacién actual. Sin embargo, continta en niveles similares a los de mediados de 2013 y lejos de

los 100 puntos que separan las expectativas optimistas de las pesimistas. Ver grdfico 3.

Esta semana se ha conocido que, en Estados Unidos, el PIB cayé en sus 50 estados en el primer
trimestre del ano, fruto de la expansidon del Covid-19 vy la posterior paralizacion de la actividad.
La variacion anual oscild entre el -1,3% en Nebraska al -8,2% en Nevada. Enfre los tres mayores
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estados del pais, destaca la fuerte caida de actividad en Nueva York (8,2%), California (4,8%) y
la relativamente menor contracciéon en Texas (2,5%). Ver mapa 1.

Ya en julio, se ha conocido que las peticiones de prestaciones por desempleo siguen cayendo,
pero las cifras fodavia son dramdticas. Asi, durante la semana pasada, se procesaron 1,3 millones
de solicitudes, 99.000 menos que la semana anterior. Con todo, la tasa de desempleo se situaba
a cierre de junio en el 12,4%, equivalente a 18.062.000 de parados, €l 51% mds que un ano antes.

16 de julio: reunidn de politica monetaria del Banco Central Europeo.
17 v 18 de julio: reunion extraordinaria del Consejo Europeo para debatir sobre el Plan de

Recuperacion y el nuevo presupuesto a largo plazo de la UE.

28 de julio: publicacién de la Encuesta de Poblacién Activa (2T 2020).

29 de julio: reunidn sobre politica monetaria de la Reserva Federal.

31 de julio: publicacion de los datos del avance de la Contabilidad Nacional Trimestral (2T 2020).
4 de agosto: publicacién de los datos de dfiliacién a la Seguridad Social y paro registrado (julio
2020).
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EVOLUCION DE LAS VARIABLES ECONOMICAS RELEVANTES

GRAFICO 1. EVOLUCION DEL PMI COMPUESTO, EUROPA.
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Fuente: IHS Markit, Equipo Econdmico

GRAFICO 2. EVOLUCION DE LA PRODUCCION INDUSTRIAL.
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Fuente: IHS Markit, EQuipo Econémico.

MAPA 1. EVOLUCION DEL PIB EE.UU., PRIMER TRIMESTRE.
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Fuente: Bureau of Economic Analysis (BEA), Equipo Econdmico.
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TABLA 1. PREVISIONES DE CRECIMIENTO DE ZONA EURO.

2020*
| Zona Euro 1.3 -8.7 6,1
Francia 1.5 -10,6 7.6
Alemania 0.6 -6,3 53
Grecia 1.9 -9.0 6,0
Italia 0.3 -11,2 6,1
Portugal 2.2 -9.8 6,0
oo 20 o0 w ]
Holanda 1.7 -6,8 4,6
Finlandia 1.1 -6,3 2,8

Fuente: CIS, Equipo Econdmico. *Previsiones de la Comisién Europea (jul.-20).

GRAFICO 3. INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR.
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Fuente: INE, Equipo Econdmico.

TABLA 2. MERCADOS FINANCIEROS.

. cierre
acierre del
. semana var.semanal  var. anual
jueves .
anterior
Ibex 35 7.236 7.498 -3.5% -22,0%
FTSE 100 6.049 6.240 -3.1% -19.4%

S&P 500 3.169 3.115 1.7% 8.0%

EUR/USD
EUR/GBP
EUR/JPY

1,133
0,896
120,544

1,128
0,902
120,716

-0.7% -0.2%

Espaiia
Alemania
EE.UU.

Barril Brent




Farmaceéuticos

Consejo General de Colegios Farmacéuticos




