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NOTICIAS ECONOMICAS

Semana: del 14 al 18 de septiembre de 2020

A pesar de gue muchos paises pusiesen fin a la aplicacién de las medidas mds duras de
confinamiento adoptadas durante el primer semestre de 2020 para evitar la propagacién del
Covid-19, la recuperacién econémica mundial estd siendo irregular e incompleta. Se enfrenta
ademds a los cambios estructurales que estd provocando la pandemia y al elevado grado de
incertidumbre que viene asociada con su evolucién sanitaria. Segun ha expuesto esta semana
la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo (OCDE) el Producto Interior Bruto (PIB)
mundial experimentard una caida del 4,5% este ano y repuntard el 5,0% en 2021. Ver grdfico 1.

La crisis ha golpeado a la economia espainola de forma mds intensa que al resto de sus socios
europeos, segun han puesto de manifiesto los resultados de contraccion del PIB y la destruccion
del empleo durante el segundo semestre de este afo. Por ofro lado, la recuperacion de la
actividad en las semanas posteriores al final del confinamiento no ha exhibido durante el verano

el vigor esperado.

En este contexto, las expectativas sobre la situacion de la economia espanola en 2020 del Banco
de Espana establecen el rango de caida entre el 10,5%, en un escenario mds favorable de
evolucion de la pandemia y el 12,6% bajo el supuesto de que los rebrotes del Covid-19 se
intensifican. En este marco mas pesimista, la produccién agregada no alcanzaria el volumen de
2019 ni en 2021, ni tampoco en 2022. Ver Tabla 1.

Frente a la conftribucidn positiva que ha jugado el sector exterior a la hora de apoyar la
recuperaciéon de la economia espanola tras crisis pasadas, el cariz global de ésta dificulta poder
determinar cudles podrian ser los vectores alternativos para el crecimiento de la economia
espanola en los préximos anos.

Por tanto, y antfe las cifras senaladas, resulta patente que en Espana es necesario articular un
conjunto de reformas que brinde estabilidad macroeconémica y certidumbre, gracias a un
marco regulatorio predecible y a la estrecha colaboracién entre los sectores publico y privado.
No es el momento de revertir reformas econémicas. Por el contrario, queda mucho por hacer en
dreas como la salud, la educacién, la empleabilidad, la sostenibilidad del sistema de pensiones
y las cuentas publicas o la revolucion digital. Del grado de acierto y efectividad de la politica
econdmica depende la fortaleza de la recuperacion.
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Esta semana, la Comisidn Europea ha establecido las orientaciones estratégicas para la
aplicacién del Mecanismo de Recuperacion y Resiliencia en su Estrategia Anual de Crecimiento
Sostenible de 2021 (EACS). El Mecanismo, nUcleo esencial de Next Generation EU, concederd
préstamos y subvenciones por valor de 672.500 millones de euros para los primeros afos de la
recuperaciéon. La recepcion de dichos fondos por parte de las economias europeas estard
supeditada a la presentacion de planes de recuperacion y resiliencia, en los que se expongan
los programas nacionales de inversidon y reforma en consonancia con los criterios estratégicos
de la Unién Europea. La Comision anima a los Estados miembros a que incluyan en sus planes
inversiones y reformas en los siguientes dmbitos:
1. Activaciéon — Puesta en marcha temprana de tecnologias limpias con perspectivas de futuro
y aceleracién del desarrollo y el uso de energias renovables.
Renovacion — Mejora de la eficiencia energética de los edificios pUblicos y privados.
Carga y Repostaje — Fomento de tecnologias limpias con perspectivas de futuro a fin de
acelerar el uso de un transporte sostenible, accesible e inteligente, de estaciones de carga
y repostaje, y la ampliacién del transporte publico.
4. Conexién - Despliegue rdpido de servicios de banda ancha rdpida en tfodas las regiones y
hogares, incluidas las redes de fibra y 5G.
5. Modernizacién - Digitalizacién de la Administraciéon y los servicios pUblicos, incluidos los
sistfemas judicial y sanitario.
6. Ampliacion - Aumento de las capacidades industriales europeas en materia de datos en la
nube y desarrollo de procesadores de maxima potencia, de Ultima generacién y sostenibles.
7. Reciclaje y Perfeccionamiento Profesionales — Adaptacion de los sistemas educativos en
apoyo de las competencias digitales y la educacién y la formacion profesional a todas las
edades.
Asi, la UE pretende destinar el 37% de la inversién del Next Generation EU a los objetivos del Pacto
Verde Europeo para convertirse en el primer continente climdticamente neutro en 2050 por lo
que ha propuesto aumentar el objetivo de 2030 para la reducciéon de emisiones el 55% con
respecto alas de 1990 (frente al 40% establecido anteriormente). Ver grdfico 2.
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La deuda publica espanola ha continuado su senda ascendente como consecuencia de las
medidas adoptadas en aras de contrarrestar los efectos de la crisis sanitaria y econdémica. De
esta forma, segun el Banco de Espaia, la deuda del conjunto de las Administraciones Publicas
alcanzé en el mes de julio 1.291.212 millones de euros, el 8,2% mds que el mismo periodo del afio
anterior. Por administraciones, el Estado ha sido el que mds ha aumentado sus pasivos en términos
absolutos, en 100.000 millones; en términos relativos, ha sido la Seguridad Social, a la cual el pago
de prestaciones le ha supuesto un aumento del 37,9% de su deuda.

Desde hace cerca de una década, la balanza comercial de servicios ha venido compensando
el fradicional déficit de la balanza de bienes. No obstante, el efecto de la crisis global del Covid-
19 podria comprometer esta tendencia. Asi, segun las estimaciones del INE, las exportaciones de
servicios cedieron el 18,0% interanual en el segundo trimestre, siendo las de tfelecomunicaciones,
informdtica e informacion (-39,1%), y tfransporte (-28,5%) las que mds han contribuido a este
descenso. Por su parte, las importaciones de servicios registraron un descenso anual del 13,1%,
destacando las caidas en servicios empresariales y propiedad intelectual, 21,2% y 39,1%,
respectivamente. Ver grdfico 3.

En el dmbito internacional y de la politica monetaria, esta semana la Reserva Federal (Fed) de
EE.UU. ha anunciado que mantendra su politica expansiva, al menos, hasta que se disipen los
devastadores efectos de la pandemia sobre el crecimiento y el empleo, o hasta que se alcance
el objetivo de evolucién de precios del 2%. Asi, la continuidad de los programas de compra de
activos ha hecho que el balance de la Fed haya alcanzado los 7.011 miles de millones de ddlares
a mediados de septiembre, lo que supone el 85% mas que un ano antes. De forma andloga, los
activos totales del Banco Central Europeo alcanzaron, en el mismo periodo, un total de 6.474
miles de millones de euros, lo que supone una expansién interanual del 38%. Ver gréfico 4.

23 de septiembre: publicacién de los datos definitivos de la Contabilidad Nacional Trimestral de

Espana y la Balanza de Pagos y Posicidn Internacional Inversora Neta (2T 2020).
29 de septiembre: publicacién del dato avance del IPC (septiembre 2020).

30 de septiembre: publicacion de la deuda de las Administraciones Publicas (2T 2020).

2 de octubre: publicacién del dato de dfiliacion a la Seguridad Social y paro registrado
(septiembre 2020).

5 de octubre: reunidn del Eurogrupo.

15y 16 de octubre: reunién del Consejo Europeo.

3 de noviembre: celebracion de elecciones presidenciales en Estados Unidos.
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EVOLUCION DE LOS INDICADORES ECONOMICOS

GRAFICO 1. EVOLUCION DEL PIB MUNDIAL Y PREVISIONES.
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Fuente: OCDE.

GRAFICO 2. EVOLUCION DE LAS EMISIONES
EFECTO INVERNADERO Y OBJETIVOS PARA 2030.
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Fuente: Eurostat, Equipo Econémico.

GRAFICO 4. BALANCE DE LOS BANCOS CENTRALES.
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Fuente: Reserva Federal, BCE, Equipo Econdémico

TABLA 1. PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA.

% var. anual | 2zl 2021* 2022*
PIB -12,6 4,1 3.3
Consumo Hogares -12,1 55 3.2
Consumo AAPP 5.6 -1.2 -0.5
FBCF -21.,9 2,4 6,5
Demanda Nacional (aportaciér -10,9 3,3 2,9
Exportaciones -252 7.4 8
Importaciones -22 4,9 7.3
Demanda Exterior (aportacion)  -1,7 08 04
IPC total (media anual) -0.3 0.8 1.1
Empleo -14,1 3.8 2,7
Tasa de paro (media anual) 18,6 22,1 20,2
Saldo Presupuestario AAPP. (% PIB] -12,1 -9.9 -8,2

Deuda PUblica (% PIB) 120,6 125,6 128,7

Fuente: Banco de Espana.

GRAFICO 3. COMERCIO INTERNACIONAL DE SERVICIOS.
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Fuente: INE, Equipo Econdémico
TABLA 2. MERCADOS FINANCIEROS.
~ Bokas

. cierre
a cierre del
. semana var.semanal  var. anual
jueves .
anterior

Ibex 35 7.086 6.999 1.2% -22,0%
FTSE 100 6.049 6.003 0.8% -17.6%
S&P 500 3.385 3.339 1,4% 12.8%

EUR/USD
EUR/GBP
EUR/JPY

1,178
0914
123,916

1,182
0,924
125,803

-1.1% 2,3%

Espaina
Alemania

EE.UU.

Barril Brent
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