[ -]
Farmaceuticos

Consejo General de Colegios Farmacéuticos

NOTICIAS ECONOMICAS

Semana: del 8 al 12 de marzo de 2021

La comparativa internacional en cuanto al refroceso del Producto Interior Bruto (PIB) en 2020
como consecuencia de la crisis sanitaria sita a Espafa como el pais desarrollado mas
golpeado por la crisis del Covid-19, tras registrar una tasa de variacion interanual del -11%,
seguida de Argentina (-10,5%), Reino Unido (-9,9%) e Italia (-8,9%). Ver tabla 1. Asi lo constata
el nuevo informe publicado esta semana por la Organizacion para la Cooperacién y el
Desarrollo Econdmicos (OCDE) sobre las perspectivas econdmicas mundiales.

Para este ano 2021, el organismo internacional mejora ligeramente las perspectivas de
crecimiento para Espaina en siete décimas respecto a las estimaciones de diciembre, situando
asi la tasa variacién interanual del PIB en el 5,7%. Esta correccion al alza obedeceria a la
progresiva relajacion de las medidas restrictivas como consecuencia del avance en la
campana de vacunacion, si bien ha instado a acelerarla para que la recuperaciéon sea adn

mas intensa.

Ademds, no sdélo las vacunas supondrian un revulsivo para la actividad. Segun las estimaciones
contenidas en el informe publicado esta semana por el Circulo de Empresarios, el crecimiento
econdémico podria recibir un estimulo significativo gracias a las subvenciones procedentes del
Mecanismo para la Recuperacion y Resiliencia Europeo destinadas a Espana durante el
periodo 2021-2023, cuya cuantia asciende a 69.528 euros.

Segun el informe, el efecto de dichos fondos sobre el PIB seria creciente a lo largo del citado
periodo en consonancia con el volumen de ejecucién. De forma que, con una
implementacién del 60% de los fondos, el incremento del gasto piblico y la inversion
generarian un aumento de 1,6 puntos porcentuales en el PIB de 2021. Bajo este previsible
escenario, el multiplicador del gasto pUblico corriente se situaria en el 0,8, por debajo del
efecto de los impulsos que se generarian a través de la inversién, cuyo multiplicador alcanzaria
el 1,6. Se evidencia, en este caso, la necesidad de priorizar la inversion. El efecto sobre el
crecimiento econdmico seria ain mds significativo sila ejecucion de los fondos fuese del 70%,
escenario en el que PIB creceria el 1,8 p.p. este ano. La colaboracion publico-privada aparece
como via fundamental para que estas cifras puedan ser una readlidad a fravés de la
materializacién de inversiones productivas.
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Para Estados Unidos, la OCDE ha mejorado en 3,3 puntos porcentuales sus perspectivas de
crecimiento para 2021, puesto que espera que el alcance del apoyo fiscal este ano sea
considerablemente mayor que en la mayoria de los demds paises. Asi, cuantifica el aumento
del PIB en el 6,5% interanual para el presente ejercicio.

El paquete fiscal, conocido en inglés como “The American Rescue Plan” y que ha sido
aprobado esta semana en el Congreso americano, alcanza los 1,9 billones de délares y se
destinard a la campana de vacunacion, a educacion, a la pequeia empresa, a las entidades
territoriales, e incluye pagos directos de 1.400 ddlares a los confribuyentes. Ademds, la
prolongaciéon de las medidas de politica monetaria de EE. UU. contribuird a aumentar los
efectos multiplicadores a corto plazo del paquete. El Ultimo anuncio por parte de la Fed ha ido
dirigido a la ampliacion hasta el proximo 30 de junio su programa de liquidez para proteccion
de ndminas, que tenia como fecha limite el 31 de marzo.

Segun las simulaciones de la OCDE, las medidas propuestas podrian aumentar la produccion
de la economia americana en unrango de entre el 3% y el 4% durante el primer afno completo
del paquete (desde el segundo tfrimestre de 2021 hasta el segundo frimestre de 2022). Esta
ayuda, ademds, estimularia la demanda en otros paises, con un aumento de la produccién
de entre 0,5y 1 punto porcentual del PIB en Canadd y México, y entre 0,25 y 0,5 puntos en la
zona del euro y China. Se prevé, ademds, una relajacién de las barreras al comercio impuestas
por la Administracion de Donal Trump. Con Europa, EE. UU. ha pactado la suspensién temporal
de las tarifas relacionadas con la disputa por las ayudas a Airbus y Boeing durante cuatro
meses.

Esta semana se ha publicado el indice de Precios de Consumo para el mes de febrero que, @
causa de los menores precios de la energia y de la menor demanda de servicios de hosteleria,
ocio y cultura por las restricciones, ha acusado una variacién anval del 0,0%. En enero, los
precios habian avanzado el 0,5%, tras romper con nueve meses de tasas negativas.

En linea con el avance de las campanas de vacunacion, las expectativas sobre el desarrollo
de la recuperacion econdmica de los hogares espanoles han ido mejorando paulatinamente.
De esta forma, el indice de Confianza del Consumidor crecié 10,2 puntos en febrero, en
relacion con el mes anterior, hasta situarse en 65,9 puntos, el nivel mds alto desde la llegada
del Covid-19. Asi, pese a mostrar todavia unas expectativas pesimistas respecto a la evolucion
econdémica futura, cierto optimismo empieza a aflorar. Ver gréfico 1.

Las restricciones a la movilidad y la desconfianza generada sobre la evolucién de la pandemia
han condicionado el nivel de consumo de los hogares lo que, por el confrario, han resultado
en un aumento del ahorro de las familias que, en cierto modo, tiene un cardcter forzoso. Seguin
las estimaciones del Banco de Espana este tipo de ahorro seria equivalente al 2,5% del PIB
espainol. Sin embargo, segun la institucion, una parte relevante no se transformard en gasto,
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ya que es atribuible a conceptos como el transporte, la hosteleria u otros servicios, el cual no

es aplazable.

En el dmbito industrial, la actividad se sitUa cerca de los niveles previos a la crisis, si bien, su

completa recuperaciéon parece haberse frenado. De esta forma, el indice de Produccién

Industrial mostré una caida del 2,2% en el mes de enero, encadenando mds de un aio de

tasas negativas. Ver grdéfico 2.

La politica monetaria ultra expansiva que el Banco Central Europeo (BCE) viene ejecutando a

través de, entre otros, compras de deuda publica, ha resultado en una reconfiguracién de la

estructura de tenedores de deuda espafnola. Asi, el peso de los tenedores de deuda publica

no residentes ha caido hasta el 44,1% en 2020, llegando minimos desde 2017. Por su parte, ha

ganado protagonismo la deuda en manos del Banco de Espana que instrumentaliza las

compras del BCE, alcanzando el 27,9% del total. Ver grdfico 3. El BCE se ha convertido en el

principal acreedor de la deuda publica europea.

También en el dmbito publico, el Periodo Medio de Pago a Proveedores se ha reducido en

todos los niveles de la Administracion en diciembre de 2020. Ver tabla 2. Asi, el PMP de las

Comunidades Auténomas se situd, por primera vez desde abril de 2018, por debajo de los 30

d

jas. Las Entidades Locales, por su parte, mostraron un plazo de pago de 47,9 dias a cierre de

2020, en minimos desde 2017. Estas caidas han venido motivadas, en gran parte, por los

mayores recursos de financiacion aprobados por el Gobierno central, especialmente los 16.000

millones transferidos a las CC.AA. mediante el Fondo Covid-19, que han mitigado el impacto

de la crisis sobre los plazos de pago de las Administraciones.

16-17 de marzo: reunion del Comité del Mercado Abierto de la Fed sobre politica monetaria.

18 de marzo: fin del plazo de las convocatorias de expresidon de interés en el marco del Plan de
Recuperacidn, Transformacion y Resiliencia (PRTR) del proyecto relativo al Programa de Impulso
a la Rehabilitacion de Edificios PUblicos (PIREP).

25 de marzo: publicacién de los datos de la balanza de pagos y Posicion Inversora Internacional
Neta (4T 2020).

25-26 de marzo: reunién del Consejo Europeo.

30 de marzo: publicacién de los datos de avance del IPC (marzo 2021).

9 de abiril: fin del plazo de las convocatorias de expresion de interés en el marco del PRTR del
proyecto relativo al Programa de rehabilitacion para la recuperacion econémica y social de

entornos residenciales.

30 de aboril: fin del plazo previsto para la presentacién de los Planes Nacionales de Recuperacion

y Resiliencia de los Estados Miembros a la Comisidén Europea.
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LOS GRAFICOS DE LA SEMANA
TABLA 1. EVOLUCION Y PREVISIONES DEL PIB EN LA OCDE. GRAFICO 1. INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR.

. —===|CC Expectativas Situaciéon actual
Pais 2020 2021* 2022* 120 P
China 2,3 7.8 4,9
Turquia 1.8 5,9 3.0 100
Corea del Sur -1,0 3.3 3.1
Indonesia 2,1 4,9 54 3 8
Australia 2,5 4,5 31 2 ‘0
México -8,5 4,5 3.0
[talia -8,9 4,1 4,0 40
Reino Unido -9.9 5,1 4,7
Argentina -10,5 4,6 2.1 20
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Fuente: OCDE, Equipo Econdmico. (*) Estimaciones del OECD Economic Outlook de
marzo. Fuente: CIS, Equipo Econdmico.
GRAFICO 2. INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL. GRAFICO 3. TENEDORES DE DEUDA PUBLICA.
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Fuente: INE, Equipo Econémico. Fuente: Tesoro PUblico, Equipo Econdmico.
TABLA 2. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES. TABLA 3. MERCADOS FINANCIEROS.
- Bokes
cierre
q q var.
acierre deljueves  semana var. anual
Dias anterior sem anal
Seguridad Ibex 35 8.558 8.351 2,5% 33.9%
Social FTSE 100 6.734 6.649 1.3% 28,6%

S&P 500 3.940 3.819 3.2%

43,7%

Administracion
Central

443235 35 25 28 31 29 29 34 35 31 29 24 EUR/USD 1191 1.193
EUR/GBP 0,856 0,863 -0,8% -2,6%
EUR/JPY 129,931 128,377

Comunidades | 50157 | 44 40 35 34 35 33 31 35 35 33 32 27

Autébnomas Espana
Alemania
. EE.UU.
Corporaciones
Locales

Barril Brent

Fuente: Ministerio de Hacienda, Equipo Econdémico.




Farmacéuticos

Consejo General de Colegios Farmacéuticos




