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NOTICIAS ECONOMICAS

Semana: del 15 al 18 de marzo de 2021

La crisis generada por la epidemia de la COVID-19 ha provocado una reduccion significativa
de los ingresos de muchas empresas no financieras. En linea con el resto de los paises
europeos, en Espana se han activado diferentes medidas de apoyo empresarial enfocadas,
en los momentos mds tempranos de la crisis, a garantizar la liquidez empresarial.
Posteriormente, y con retraso respecto a nuestros principales socios europeos, también se han
dirigido a reforzar la solvencia de las empresas que operan en los sectores productivos mds

afectados por la pandemia.

En este sentido, el recientemente aprobado Real Decreto Real Decreto-ley 5/2021, de 12 de

marzo, de medidas extraordinarias de apoyo a la solvencia empresarial, articula cuatro lineas

de actuacién que, en conjunto, pretenden movilizar inversidén puUblica por un montante de

hasta 11.000 millones de euros.

Por un lado, a través del mismo se crea una nueva linea Covid de ayudas directas a
autdnomos y empresas cuya actividad se ha visto mds expuesta a las medidas de
distanciamiento social, con el objeto de reducir el endeudamiento suscrito ante el estallido de
la pandemia. Esta linea contard con una dotacion total de 7.000 millones de euros, y sus ayudas
tendrdn cardcter finalista, empledndose para satisfacer la deuda y realizar pagos a
proveedores y otfros acreedores, financieros y no financieros, asi como los costes fijos -por
ejemplo, relativos al suministro de energia y al coste de cambio de potencia-, incurridos por los
auténomos y empresas considerados elegibles. Primard la reduccion del nominal de la deuda
con aval publico, siempre y cuando estas deudas se hayan devengado a partir de 1 de marzo
de 2020 y procedan de contratos anteriores a la entrada en vigor de la presente legislacién.

Un primer compartimento, con una dotacién de 5.000 millones de euros, se destinard a todas
las Comunidades Auténomas (CC.AA.), salvo Baleares y Canarias, y para las Ciudades de
Ceuta y Melilla. La cuantia que le corresponderd a estas CC.AA. se distribuird de manera
proporcional a la asignacién del REACT-EU, en base a indicadores de renta (contribucion a la
caida del PIB nacional), de desempleo (contribucién al crecimiento del nUmero de parados
en el conjunto de Espana) y de desempleo juvenil (contribucién al crecimiento del paro juvenil
total). Y un segundo compartimento, con una dotacién de 2.000 millones de euros, dotard a
las Comunidades Auténomas de Baleares y Canarias (ver grdfico 1). En el caso de este
segundo compartimento, se repartird de forma proporcional al peso de cada Comunidad

Autdnoma en la caida en 2020 de los afiliados en términos netos.
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En cuanto a la elegibilidad, tendrdn acceso a los fondos proporcionados por este instrumento
los auténomos y empresas cuyo volumen de operaciones anual en 2020 haya caido como
minimo un 30% con respecto a 2019, y cuya actividad esté incluida tan sélo en determinados
sectores, como el comercio al por mayor y al por menor, actividades auxiliares de transporte,
alojamiento y restauracién, actividades de ocio, etc. La dotacidon no podrd ser inferior a 4.000

euros ni superior a 200.000 euros.

Se crea, ademds, una segunda Linea para la reestructuraciéon de deuda financiera Covid, de
3.000 millones de euros, para permitir, como Ultimo recurso tras la articulacién del resto de
medidas de apoyo a la solvencia, la conversién de parte del aval publico en fransferencias a
las empresas y auténomos mds afectados por la crisis que cumplan con determinados
requisitos que serdn establecidos por Acuerdo en Consejo de Ministros, dentro de un convenio

alcanzado con las entidades financieras acreedoras.

Por otro lado, se implementa el Fondo de recapitalizacién de empresas afectadas por las
medidas adoptadas para frenar la expansidon de la pandemia, dotado con 1.000 millones de
euros, que serd gestionado por COFIDES, para unidades productivas y operaciones de mayor
tamano que necesiten un refuerzo adicional de su capital tras la articulacion de otras medidas
previas. En concreto, el Fondo aportard dicho apoyo exclusivamente en forma de instrumentos
de deuda, de capital e hibridos de capital, 0 una combinacién de ellos, a empresas no
financieras, que previamente lo hubieran solicitado y que atraviesen dificultades de cardcter
temporal a consecuencia de la crisis sanitaria. Segin recoge la normativa, las participaciones,
acciones, titulos y demas instrumentos que las empresas puedan adquirirse con cargo al Fondo
no formaran parte del Patrimonio de la Administracién General del Estado.

Por Ultimo, se extienden una vez mas, y hasta finales de aio, las moratorias para el

desencadenamiento automdatico de procesos concursales.

El sector exterior espaiol venia mostrando una tendencia de recuperacion sostenida durante
la segunda mitad de 2020; no obstante, en enero se ha apreciado una fuerte correccién, a
causa entre otros, de las nuevas oleadas de contagios y una meteorologia desfavorable. Asi,
las exportaciones de bienes cayeron el 11,4% interanual en el primer mes de 2021, mientras
las importaciones de bienes cedieron por su parte el 16,4%, dando lugar al menor déficit
comercial en 23 anos. Ver grdfico 2. Por sectores, destaca la caida del volumen de
exportaciones de sectores que venian potenciando la recuperacion, como el automaovil (-13%)

o los bienes de equipo (-9%).

El mercado inmobiliario, muy dependiente del buen desempeno de la economia y del
mercado de trabajo, continba mostrando signos de debilidad. Asi, en enero de 2021, se
registraron 39.750 compraventas de vivienda, lo que supone una correcciéon anual del 15,4%,
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la mayor caida desde julio de 2020. Como es habitual, se mantuvo prdcticamente la compra
de viviendas nuevas (-0,4%), mientras que se deprimieron las fransacciones de viviendas
usadas (-18,8%). La caida fue mds acusada en aquellas regiones mds dependientes del turismo
y donde la demanda por parte de exitranjeros es mads alta, que han sido, a su vez, las mds
afectadas en términos de rentas y empleo; como Canarias (-52,2%), Murcia (-30,4%) o Baleares
(-28,5%). Ver grdfico 3.

Entre ofras, las medidas implementadas en aras de contrarrestar el impacto del Covid-19 en la
economia, incluyen moratorias de deuda. Hasta febrero, la banca espainola habia concedido
mas de 1,4 millones de moratorias a sus clientes, con un saldo pendiente de amortizacién de
55.252 millones de euros. Asi, el 59% del saldo correspondia a moratorias sectoriales, centradas
en el comercio, la hosteleria y los servicios profesionales, cientificos y técnicos; el 36% se
concentra en las deudas hipotecarias y el 5% restante, en créditos a consumo y ofros fines.

Por su parte, el endeudamiento de las Administraciones PUblicas continia creciendo a un ritmo
vertiginoso, ya que alcanzé los 1.314 miles de millones de euros en enero de 2021, fras crecer
el 9,9% interanual. Por sectores, existe una dicotomia entre el elevado aumento del stock de
deuda en la Seguridad Social (55,1%) y el Estado (10,4%) frente a las CC.AA. (2,5%) y las
Corporaciones Locales (-4,8%), que poseen liquidez proveniente del Estado. Ver grdfico 4.

Gran parte de la deuda puUblica emitida por la Administracién PUblica espanola es adquirida
por el Banco Central Europeo (BCE) a través de sus diferentes programas de compra de
activos. De esta forma, el BCE realizé compras de activos de la zona euro, pUblicos y privados,
por valor de 80.863 millones. Si bien estas compras se venian reduciendo mes a mes desde
finales de 2020, ante al estancamiento de la recuperacién econdmica en la zona euro, el BCE
ha incrementado las compras en febrero el 14,1% con respecto al mes anterior. Ver grdfico 5.

25 de marzo: publicacién de los datos de la balanza de pagos y Posicién Inversora Internacional

Neta (4T 2020).

25-26 de marzo: reunién del Consejo Europeo.

30 de marzo: publicacién de los datos de avance del IPC (marzo 2021).

9 de abiril: fin del plazo de las convocatorias de expresion de interés en el marco del PRTR del

proyecto relativo al Programa de rehabilitaciéon para la recuperacion econémica y social de

entornos residenciales.

27-28 de abril: reunién del Comité del Mercado Abierto de la Fed sobre politica monetaria.

30 de akboril: fin del plazo previsto para la presentacién de los Planes Nacionales de Recuperaciéon

y Resiliencia de los Estados Miembros a la Comisién Europea.
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LOS GRAFICOS DE LA SEMANA

GRAFICO 1. AYUDAS DIRECTAS A EMPRESAS, POR REGION. GRAFICO 2. COMERCIO EXTERIOR.
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GRAFICO 3. COMPRAVENTA DE VIVIENDA. GRAFICO 4. DEUDA PUBLICA POR AA.PP., ENERO 2021.
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GRAFICO 5. ADQUISICIONES DE DEUDA POR EL BCE. TABLA 1. MERCADQOS FINANCIEROS.
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