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NOTICIAS ECONOMICAS

Semana del 12 al 16 de julio de 2021

La evolucién de los principales indicadores de actividad y consumo avanzan un punto de
inflexién para la economia espaiola a partir del segundo trimestre de 2021, gracias,
fundamentalmente, a la progresiva reduccién de las restricciones y a la aceleracion de la
campana de vacunacion. En este sentido, la recuperaciéon de la demanda agregada a lo
largo de este aho estard respaldada no sélo por la reactivacién del consumo de los hogares,
sino también por la inversion. A esto Ultimo contribuird la aceleraciéon durante los préximos
meses de la aplicacion de los Planes de recuperaciéon europeos y espaiiol.

Asi, esta semana, los ministros de Economia y Hacienda de la Unién Europea han aprobado
definitivamente el Plan de Recuperacién, Transformacion y Resiliencia presentado por
Espana (ademds de otros paises como Alemania, Austria, Bélgica, Dinamarca, Eslovaquia,
Francia, Grecia, Italia, Letonia, Luxemburgo y Portugal). Su validacion faculta para que
Espaia, y los Estados miembros en su misma posicion, firmen los primeros acuerdos de
financiacion con la UE y se realicen los primeros pagos. En el caso espanol estos ascenderdn
a 9.000 millones de euros. Los siguientes desembolsos se basardn en una evaluacién positiva
de la ejecuciéon del plan espaiol, teniendo en cuenta el logro de los hitos y objetivos que se
recogen en el mismo.

Parte de estos recursos ya han sido destinados a proyectos concretos. Asi, se ha aprobado
esta semana el Proyecto Estratégico para la Recuperaciéon y Transformacién Econémica
(PERTE) del Vehiculo Eléctrico y Conectado, que prevé una inversién total de mas de 24.000
millones de euros en el periodo 2021-2023, con una contribucion del sector pUblico de 4.300
millones de euros y una inversion privada de 19.700 millones de euros. Entre los objetivos
pretende que en 2023 el nUmero de este tipo de vehiculos matriculados alcance los 250.000
y enfre 80.000 y 110.000 puntos de recarga desplegados.

Por otro lado, se ha autorizado la propuesta de reparto, en este ejercicio 2021, de 1.631
millones de euros de los nuevos fondos europeos entre las comunidades auténomas para la
ejecucion de los programas de rehabilitacion residencial y de impulso a la rehabilitacion de
edificios pUblicos (PIREP). De los cuales, 1.151 millones se destinardn a la recuperacion
econdémica y social en entornos residenciales y 480 millones de euros para la rehabilitaciéon
de edificios publicos. En este caso, Andalucia, Cataluia y Madrid serdn las CC.AA. que
recibirdn una mayor dotacién de recursos a través de estos programas. Ver grdfico 1. Por
Ultimo, se realizardn a partir de 2022 las transferencias para la construccion de viviendas de
alquiler social, programa dotado con 1.000 millones.
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El sector exterior se erigi6 en crisis pasadas como una fuente fundamental para la
recuperacion de la economia espanola. En la actual recesiéon provocada por la pandemia,
el estimulo de la demanda externa resulta mds importante, aln si cabe, dado que el sector
turistico, uno de los motores fundamentales de crecimiento para la economia espanola estd
siendo una de las actividades mds afectadas por la pandemia.

La progresiva recuperacién de la economia mundial y de los mercados internacionales estd
contribuyendo al crecimiento del comercio en nuestro pais. De tal forma, las exportaciones
de bienes en mayo registraron una variacién interanual del 51,8% en la serie
desestacionalizada y corregida de efectos de calendario. Por su parte, las importaciones de
bienes aumentaron el 52,8%. Si bien es cierfo que las comparaciones con abril de 2020
-cuando gran parte de la sociedad mundial se encontraba en confinamiento domiciliario-,
han de analizarse con cautela, es importante destacar que la variacion de las exportaciones
con respecto a 2019 también arroja datos positivos pues habrian crecido el 2%. Las
importaciones, sin embargo, ain estarian el 7,6% por debajo de los niveles prepandemia.

El avance en el control de la pandemia y el fin del estado de alarma en mayo de 2021 han
permitido que el turismo haya comenzado a reactivarse ligeramente en los Ultimos meses,
aungue todavia se encuentra muy lejos de las cifras que registraba antes de la pandemia.
Frente al pardn total del sector en la primavera de 2020, en mayo de 2021, Espana recibidé
1,4 millones de turistas internacionales, el gasto total de turistas alcanzé los 1.392 millones de

euros y las pernoctaciones alcanzaron los 7,2 millones.

Sin embargo, si comparamos la situacién del sector con respecto a las de mayo de 2019, las
caidas son todavia muy relevantes. En concreto, en el mismo mes de 2019 se recibieron 11,4
millones de turistas internacionales, que gastaron un total de 8.138 millones de euros, y las
pernoctaciones llegaron a los 31,9 millones.

Ademds, el aumento de la incidencia de los contagios ante la nueva variante del virus esta
provocando la recuperacion de las restricciones al movimiento y a la actividad en algunos
de los territorios mds afectados, y motivando asimismo que algunos de los paises de nuestro
entorno, como Francia y Alemania -destacados emisores de turistas a nuestro pais-,
desaconsejen a su poblacion viajar a Espana. Por su parte, Reino Unido, ha anunciado que
las Islas Baleares ya no estdn catalogadas como destino seguro, si bien, exime de
cuarentenas al regreso de sus ciudadanos vacunados. En este contexto, la recuperacién del
sector estd marcada por un fuerte componente de incertidumbre asociado a la evolucién
de la pandemia, y ha de imperar, por tanto, la prudencia respecto al resultado final de la

campana de verano y su contribucién al conjunto de la economia espanola.
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El crecimiento de los precios de nuesira economia continda siendo superior al 2%. En
concreto, la variaciéon anual del IPC en Espana se mantuvo en el 2,7% en junio,
produciéndose las mayores revalorizaciones en los productos energéticos (23,5%) y los
carburantes y combustibles (17,2%). De tal forma, el IPC subyacente (que excluye a los
alimentos no elaborados y a los productos energéticos) se mantuvo en el 0,2%. Ver grdfico 3.

Del mismo modo, EE. UU. sigue liderando la tendencia generalizada en los paises
desarrollados de crecimiento de los precios, que la Fed considera tfransitoria. Asi, su IPC
escalé en junio hasta el 5,4% interanual, desde el 5% registrado en mayo, siendo este
incremento el mayor desde verano de 2008. Este repunte de los precios se conoce dos
semanas antes de la proxima reunién de la Reserva Federal sobre politica monetaria.

Las cifras de negocios del sector industrial y del sector servicios confirman la progresiva
reactivacion de la actividad econémica en Espana. Asi, en mayo, la facturacion en ambos
sectores experimentd una variacién interanual del 38,4% y del 37,1% respectivamente en la
serie corregida de efectos estacionales y de calendario. Sin embargo, la cifra de negocio se
encuentra, tanto en la industria como en el sector servicios, por debajo de los niveles
prepandemia de 2019. Concretamente la cifra de negocios de la industria es el 2,1% menor
gue en mayo de hace dos anos y la del sector servicios, el 7,1% menor. Esta dicotomia entre
estas actividades pone en evidencia la heterogeneidad del impacto que la crisis ha tenido
en el tejido empresarial espanol. Ver grdfico 4.

El sectorinmobiliario, por su parte, estd demostrando un buen desempeno en larecuperacion
tras la crisis. Asi, la compraventa de viviendas inscritas en los registros de la propiedad en
mayo aumenté el 107,6% en la tasa anual. Si bien, hay que tener en cuenta que, en mayo
del ano pasado, la actividad era ain muy reducida, ya que la sociedad aun se encontraba
inmersa en el primer estado de alarma decretado por el gobierno. De tal forma, si
comparamos la compraventa de viviendas del mismo periodo de 2019, anfes de que Espana
se viera afectada por el Covid, se aprecia una caida del 2,7%. Por tipo de vivienda, la
compraventa de inmuebles nuevos registré el 10,5% mds de operaciones que en mayo de
2019, mientras que la de viviendas usadas cayé el 5,5% con respecto al mismo mes del ano
anterior. Ver grdfico 5.

Las propicias condiciones de financiacion, fruto de la politica monetaria expansiva aplicada
por el BCE, estdn permitiendo favorecer la demanda de crédito de los distintos sectores
institucionales. Como consecuencia, la deuda de las empresas y hogares aumenté el 3,1%
interanual en el primer trimestre de 2021 hasta llegar al 149,3% del PIB. A su vez, la riqueza
financiera de los hogares aumenté el 5,4% en la tasa anual, hasta situarse en el 214,7% del
PIB, gracias a la adquisicion neta de activos financieros y a su revalorizacion.
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22 de julio: reunion del Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo y publicacién de los datos
de créditos, depdsitos y tasa de morosidad (mayo 2021).

23 de julio: fecha mdxima para la presentacidn de Manifestaciones de Interés para la

convocatoria relativa a la *

27-28 de julio: reunion del Comité del Mercado Abierto de la Fed sobre politica monetaria.

29 de julio: publicacién de la Encuesta de Poblacidén Activa (segundo frimestre 2021) y publicaciéon
del avance del IPC (julio 2021).

30 de julio: publicacién del avance de la Contabilidad Nacional (segundo frimestre 2021).
3 de agosto: publicaciéon de los datos de dfiliacion a la Seguridad Social (julio 2021)

6 de agosto: publicacién de los datos de produccion industrial (junio)

19 de agosto: publicacién de los datos de comercio exterior (junio)

25 de agosto: publicacion de los datos de créditos, depdsitos y morosidad (junio)
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LOS GRAFICOS DE LA SEMANA
GRAFICO 1. REPARTO DE FONDOS PROGRAMA PIREP.

300 m Viviendas y barrios  m Edificios pUblicos

Fuente: Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana, Equipo Econdmico.

GRAFICO 3. IPC POR COMPONENTES.
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Fuente: INE, Equipo Econdmico.

GRAFICO 5. COMPRAVENTA DE VIVIENDAS.
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Fuente: INE, Equipo Econdémico.
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GRAFICO 2. EVOLUCION DE RESERVAS EN ALOJAMIENTOS.
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Fuente: SeeTransparent, Equipo Econémico.

GRAFICO 4. CIFRA DE NEGOCIOS INDUSTRIA Y SERVICIOS.
Facturacion Industria Facturacion Servicios
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Fuente: INE, Equipo Econdmico.

TABLA 1. MERCADOS FINANCIEROS.
. Bokas

. cierre
acierre del var.
. semana var. anual
jueves X semanal
anterior
Ibex 35 8.527 8.650 -1,4% 14,1%
FTSE 100 7.012 7.031 -0,3% 12,2%

S&P 500 4.360 4.321 0.9% 35.2%

EUR/USD 1,181 1,184
EUR/GBP 0.853 0.859 -0.7% -6,1%
EUR/JPY 130,048 130,308

Espana
Alemania

EE.UU.

Barril Brent , 3 -1,5%



