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NOTICIAS ECONOMICAS

Semanas del 30 de agosto al 3 de septiembre de 2021

Tras el fuerte repunte que experimentd la produccidén agregada en el segundo trimestre del
ano, los indicadores de actividad disponibles para el mes agosto avalan que la recuperacién
de la economia espanola se mantendra en el tercer trimestre de 2021. Asi lo constata, por
ejemplo, el indice de gestores de compras (PMI) compuesto que alcanzé en agosto en
Espana los 60,6 puntos. Con este registro, se consolidan seis meses por encima de los 50
puntos, que delimita la contraccidn de la expansiéon. Ver gréfico 1.

Mds significativos, si cabe, han sido los resultados de dfiliacion media a la Seguridad Social,
que en agosto mostraron un incremento del 3,6% en términos interanuales, situando el
nUmero de dfiliados por encima de los del mismo mes de 2019, esto es en 19,47 millones. Sin
embargo, en agosto todavia existian en términos medios, 277.905 personas afectas por ERTE.
Por lo tanto, el mercado de trabajo aidn no habria recuperado toda la fuerza laboral
registrada en el sistema el mismo mes de hace dos anos -19,3 millones de personas-
encontrandose el 0,5% por debajo de los niveles de 2019. Ver grdfico 2. Asociado a la etapa
estival, el aumento mds significativo del nimero de dfiliados se registré en el sector servicios,
con una variacién del 4,14% con respecto al mismo mes del aino anterior, aunque es también
en este sector el mayor nUmero de personas en ERTE. De hecho, el 40% de las personas

afectadas por este esquema pertenecia a los servicios de alojamiento y restauracion.

Por su parte, el paro registrado se situé en 3,3 millones de personas lo que supone una caida
del 12,3% en términos interanuales. Asi, si bien, la tasa de paro se venia reduciendo
considerablemente en los anos previos a la crisis, desde que en 2013 alcanzase su mdaximo
situado en 26,1%, tras el estallido de la pandemia, y pese a la extensa utilizacién de
esquemas de apoyo como los ERTE, este indicador se vuelve a situar en cifras muy elevadas,
del 15,3% en el segundo trimestre de 2021, segun el INE. Todo ello en un contexto en el que
se estdn produciendo cambios estructurales muy relevantes, con algunos sectores
ganadores y muchos ofros perdedores. Ademds, existe una clara desigualdad en la
distribucion del desempleo por regiones y edades. Por ejemplo, la tasa de paro juvenil en el
2°T alcanzaba el 34% de los jévenes de entre 20 y 24 anos.

Estos datos sugieren la existencia de un importante desajuste entre la
formacién/cudlificacion, un debate que parece haber perdido fuerza frente a otros que

afectan sélo a una parte del mercado, esto es, los ocupados.
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En este caso, las politicas publicas y la legislacién laboral deberian respaldar la reasignacion
de los trabajadores (desde los sectores en los que la actividad se encuentra en decadencia
hacia aquellos que ofrecen mayores oportunidades para el empleo), para lo cual es clave
la flexibilidad y la formacion continua. Existe ademds una clara relacion positiva entre la
educacion y la empleabilidad, con efectos positivos claros sobre la productividad y la
innovacion.

Los precios no han cesado su escalada durante los meses de verano. En concreto, el
indicador adelantado del IPC ha situado su variaciéon anual en el 3,3% en agosto, la cifra
mas alta de los Gltimos nueve anos. Esta variacién es cuatro décimas mayor que la registrada
en julio. Esta elevada variacion se debe, principalmente a la subida del precio de los
productos energéticos, que ha sido mayor este mes que en agosto del afo pasado. Por su
parte, la tasa de inflacién subyacente (que excluye a los productos energéticos y a los
alimentos sin elaboracién) se ha situado en el 0,7%.

Los precios en Europa habrian experimentado una evoluciéon similar a la de los espanoles.
Segun las estimaciones de Eurostat, la variacién interanual del indice de precios en la Zona
del euro se habria situado en el 3% en agosto siendo, esta Ultima, la mds alta de los Ultimos
anos. En este caso, el precio energia seria uno de los productos que se habria apreciado de

forma mds significativa con un crecimiento del 15,4% interanual. Ver grdfico 3.

En el comercio minorista, por su parte, ha registrado un ligero repunte del 0,1% en julio en la
serie corregida de efectos estacionales y de calendario con respecto al mes anterior. Por
productos, se aprecia un comportamiento desigual. Mientras las ventas de alimentacion y
de ofros bienes crecieron en términos intermensuales el 0,4% y el 0,9% respectivamente, la
demanda de los bienes de equipo personal se contrajo el 5,7%. Por tipo de establecimiento,
cabe destacar el crecimiento de las ventas en estaciones de servicios en la serie corregida,
que fue del 3,3%.

Los buenos resultados de los recientes indicadores de actividad econémica, se ha traducido
en un aumento del indice de confianza de los consumidores en la situacién actual. Sin
embargo, el deterioro de las expectativas sobre la evolucion de la economia y el mercado
de trabajo en el futuro inmediato ha presionado a la baja el indice general que alcanzé en
el mes de agosto los 91,6 puntos. De este modo, el indice de Confianza del Consumidor

experimenta una caida por segundo mes consecutivo. Ver grdfico 4.

En cuanto al sector turistico, Espana recibié cerca de 4,4 millones de turistas internacionales
en julio, el 78,3% mds que en el mismo mes del aio anterior. Sin embargo, la entrada de
visitantes extranjeros queda lejos adn de las cifras de 2019. En agosto de 2019 entraron 10,1
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millones de turistas procedentes del resto del mundo. En el presente ejercicio, Francia fue el
principal pais emisor, representando al 19,9% del total de turistas que visitaron Espaia. Por
otfro lado, el gasto total de los turistas internacionales se situé en 5.231 millones de euros, lo
que supone un aumento interanual del 112,8%. Este Ultimo se sitUa, sin embargo, lejos de los
11.942 millones de euros correspondientes al mes de agosto de 2019.

La recuperacion parcial del turismo internacional se esta reflejando en la posicién financiera
de la economia espanola. Segun los datos de avance la capacidad de financiacién se situd
en el mes de junio en 800 millones de euros, o que supone una reduccién de mds del 60%
con respecto del saldo de la cuenta corriente y de capital en el mismo mes de 2020. La
balanza por cuenta corriente arrojé un saldo de 300 millones de euros en junio. En este caso,
el superdvit de la balanza de bienes y servicios, superando los 1.500 millones gracias al saldo
positivo del turismo -de 1.100 millones-, consiguié compensar el déficit de mdas de 1.200
millones de euros registrados en la balanza de rentas primarias y secundarias. A pesar de
qgue tanto los ingresos como los pagos por turismo mostraron los mayores importes mensuales
contabilizados en la parte transcurrida de 2021 siguieron situdndose lejos de los niveles
prepandemia (los ingresos representaron el 27% de los contabilizados en junio de 2019 y los
pagos el 45%).

Por otro lado, la abundancia de liquidez proporcionada por la politica utiraexpansiva
acometida por el BCE continta facilitando la financiacion. Asi, los recursos financieros
candlizados al sector empresarial en julio crecieron el 4,0% en términos interanuales hasta
superar los 948.000 millones de euros. Por otro lado, la financiaciéon a las familias aumento el

0,7% interanual situdndose en 700.000 millones de euros. Ver grdfico 5.

6 de septiembre: fin del plazo para la presentaciéon de propuestas en relacién con la

9 de septiembre: reunién del Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo sobre politica

monetaria.

10 de septiembre: reunién del Eurogrupo.

21-22 de septiembre: reunién del Comité del Mercado Abierto de la Fed sobre politica monetaria.

23 de septiembre: publicacion de la encuesta de Coyuntura Turistica Hotelera (agosto 2021).

29 de septiembre: publicacion del avance del IPC (septiembre 2021).

30 de septiembre: publicacién de los datos de deuda de las Administraciones PUblicas (segundo

trimestre 2021) y publicacién de la Central de Balances (segundo trimestre 2021).

4 de octubre: publicaciéon de los datos de dfiliacion a la Seguridad Social (septiembre 2021).
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LOS GRAFICOS DE LA SEMANA

GRAFICO 1 INDICES PMI. ESPANA. GRAFICO 2. AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL.
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Fuente: IHS Markit, Equipo Econdmico.
Fuente: Ministerio de Inclusién y Seguridad Social, Equipo Econémico.
GRAFICO 3. INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO. GRAFICO 4. INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR.
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GRAFICO 5. FINANCIACION POR SECTORES. TABLA 1. MERCADQOS FINANCIEROS.
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Fuente: Banco de Espana, Equipo Econdmico.
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