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NOTICIAS ECONOMICAS

Semana del 1 al 5 de noviembre de 2021

Tras la caida generalizada y sin precedentes de la actividad econdmica mundial en 2020,
como consecuencia de la pandemia Covid-19, las campahas de vacunaciéon han
demostrado ser durante 2021 la politica econémica mds eficaz para la recuperacién global.
La demanda mundial ha crecido vigorosamente, aunque con marcadas diferencias
regionales. No obstante, subsisten destacados problemas en las cadenas globales de valor y
la oferta mundial, llevando asi a la economia global a un contexto inflacionario.

Si bien los Bancos Centrales contindan insistiendo en la transitoriedad de estos factores, la
Reserva Federal de EE. UU. ha aprobado su plan de retirada de estimulos en la reuniéon que
han mantenido esta semana. Asi, segin ha informado el Comité Federal de Mercado Abierto
(FOMC), el emisor, que realizaba compras mensuales por valor de 120.000 millones de ddlares
en bonos del Gobierno y fitulaciones hipotecarias, reducird en 15.000 millones de délares las
compras netas en noviembre y en diciembre. Con respecto a los tipos de interés de
referencia, el Comité ha decidido por unanimidad mantenerlos entre el 0% y el 0,25% v el
presidente ha senalado que no pretenden subir los tipos en el corto plazo. En el continente
europeo, Lagarde (presidenta del BCE) también aseguré recientemente que es muy
improbable que suban los tipos de interés de referencia en 2022.

En Espafa, las presiones inflacionistas estdn contrarrestando los beneficios derivados del
crecimiento del PIB espanol, cuestionando la sostenibilidad de la recuperacién econémica.
Factores principalmente temporales como las disrupciones en las cadenas de valor, o los
elevados precios de las materias primas y los productos energéticos estdn llevando a las tasas
de inflacidon a mdximos histéricos. De hecho, la variacién anual del IPC espanol de octubre

se elevd hasta el 5,5%, su cifra mds alta desde 1992.

El mercado de trabajo continia mostrando indicadores muy positivos en otoio, fras la ligera
desaceleraciéon en su ritmo de crecimiento durante la campana de verano. La dfiliacion a la
Seguridad Social ha aumentado en 102.474 personas en octubre en términos
desestacionalizados, hasta superar los 19,6 millones de ocupados, marcando asi el nivel mds
alto en la serie histérica y superando en 700.000 personas los dfiliados del mismo mes del afo
anterior (aumento interanual del 3,7%). A su vez, el nUmero de dfiliados superd en el 1,36% los
de octubre de 2019.

Si bien, se ha de tener en cuenta que, aunque las personas afectadas por ERTEs hayan
disminuido por octavo mes consecutivo, ain existian en términos medios, 198.041 afiliados
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afectados por estos esquemas. Descontando a estos trabajadores, la dfiliacién efectiva
superaria por primera vez los dfiliados de hace dos anos. Ver grdfico 1.

En paralelo a los excepcionales datos de dfiliacion, el paro registrado bajé en 734 personas
hasta los 3,26 millones. Este supone el primer descenso de parados en un mes de octubre
desde gue se tfienen registros, sin embargo, ain existen 11.000 parados mds que en febrero
de 2020.

No obstante, no todos los sectores de la economia espanola se estdn viendo beneficiados
en el mismo grado por la recuperacién. Segin el Banco de Espafa esta recuperacion
desigual entre sectores es uno de los principales riesgos a los que se enfrenta la economia
espanola.

Asi, pese al positivo avance de la campana de vacunacién, con mds del 80% de la poblacién
espanola vacunada con al menos una dosis, Espana recibié cerca de 4,7 millones de turistas
internacionales en septiembre, el 46,9% menos que en septiembre de 2019. Segun el pais de
residencia, fueron los turistas alemanes los mds numerosos, representando el 17,7% del turismo
extranjero. Por ofra parte, el gasto total de los turistas fue de 5.041 millones de euros, aun muy
por debajo de los 9.617 millones de 2019.

La recuperacion econdmica tampoco logra calar en el mercado automovilistico, que es
victima de los problemas de suministros de materias primas y componentes intermedios,
especialmente de microchips. Segun los Ultimos datos de matriculaciones de vehiculos en
Espafia, en octubre se registraron 59.044 vehiculos. Esto supone el 20,5% menos que en
octubre del ano anterior, y el 37,2% menos que en octubre de 2019. Ver grdfico 2. La
comunidad auténoma en la que mds vehiculos se matricularon en octubre fue Madrid, que
registré 22.523 matriculaciones, seguida de Cataluia, que registré 8.469 matriculaciones.

La mejor valoracién por parte de la ciudadania del mercado de trabajo ha contribuido a
mejorar su percepcién sobre la situacién actual, si bien no lo consigue respecto de la
situaciéon futura. Segun los Ultimos datos publicados por el Centro de Investigaciones
Socioldgicas, el indice de Confianza del Consumidor (ICC) ha disminuido un punto en octubre
hasta situarse en 97,3 puntos. Ver grdfico 3. Cabe destacar que este descenso se ha debido
exclusivamente a la reduccién del indice de Expectativas (que ha disminuido 3,9 puntos
hasta los 109,6), ya que el indice de Situacién Actual ha continuado su ascenso hasta los 85,0
puntos.
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Las buenas condiciones de financiacion derivadas de los bajos tipos de interés aplicados por
los bancos centrales hasta el momento han permitido que siga fluyendo el crédito en la
economia. De tal forma, los Ultimos datos publicados por el Banco de Espafia revelan que la
financiacién a las empresas crecié el 2,5% en septiembre en términos anuales, hasta situarse
en 933.331 millones de euros. Por otra parte, los préstamos a hogares e instituciones sin fines
de lucro se situaron en 698.320 millones de euros, habiendo aumentado el 0,8% respecto al
mismo mes de 2020. Ver grdfico 4.

La recuperacion de la economia espanola durante los Ultimos meses se ha hecho también
patente en la recaudacion tributaria del Estado. En 2021, el total de ingresos tributarios entre
enero y septiembre se situé en 153.916 miles de millones de euros, el 14,1% mds de lo
recaudado en el mismo periodo de 2020, aio en el que la recaudacion fue muy baja a causa
de lareduccion de la actividad por la pandemia. Por ello, mds significativo resulta el aumento
de los ingresos con respecto al mismo periodo de 2019, que se ha situado en el 3,1%.

La refirada de muchas de las medidas que limitaban la actividad estd estimulando la
recaudacion a través de prdcticamente todas las figuras tributarias en términos interanuales.
Especialmente relevante por su capacidad recaudatoria resulta el aumento de la
recaudacién en concepto de IRPF, la cual aumenté hasta septiembre el 8,7% en términos
interanuales. Por su parte, la recaudacion en concepto de IVA, lo hizo en el 14,2%, 0,6 puntos
porcentuales menos que el mes anterior; y la recaudacién por Impuestos especiales, en el
6,2%. Respecto al impuesto de sociedades, los ingresos por este concepto aumentaron el
24,5% en comparacion con el mismo periodo del afo pasado, en términos homogéneos
(considerando los diferentes calendarios de devolucion en 2020 y 2021). Ver tabla 1.

8 de noviembre: reunién del Eurogrupo.

25 de noviembre: publicacién de los datos de créditos, depdsitos y morosidad (septiembre).

29 de noviembre: publicacién del avance del IPC (noviembre) y ejecucién presupuestaria del

Estado (octubre).

2 de diciembre: publicacién de los datos de dfiliacién a la Seguridad Social y paro registrado

(noviembre).

7 de diciembre: publicacién del indice de Confianza de los Consumidores (noviembre).

14 y 15 de diciembre: reunién del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Fed, sobre

politica monetaria.

16 de diciembre: reunidon del Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo sobre politica

monetaria.
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LOS GRAFICOS DE LA SEMANA

GRAFICO 1. MERCADO DE TRABAJO. ESPANA.
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Fuente: Ministerio de Seguridad Social, Inclusién y Migraciones, Equipo Econémico.

GRAFICO 3. INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR.
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Fuente: CIS, Equipo Econdmico.

TABLA 1. EVOLUCION DE LA RECAUDACION TRIBUTARIA.

Ingresos TOTALES (% var.) LG (0] (elcl N Lol Y (/A 1H)
2021 Histérico Histérico
Dif. o~
Info | Info
AGo.r/| S
IMPUESTOS| AGO. | SEPT. ["¢ro: | &
Todos 14,6 1141 | 0,5 |20
IRPF 85 |87 | 02 |49
1S - 90,0 - -4,4
IVA 148 142 | 06 | 1.9
IIEE 4,4 162 18 |41
NOTAS

- Los porcentajes para 2021 son acumulados desde enero hasta el mes de que se frate,
comparando la recaudacioén con la del mismo periodo de 2020.

- Los porcentajes para 2019 y 2020 son los totales al cierre del ano, comparados

con los del afio anterior.

- Tanto los ingresos totales como los homogéneos son netos de devoluciones.

Fuente: Agencia Tributaria, Equipo Econdmico.

GRAFICO 2. MATRICULACIONES DE VEHICULOS.
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Fuente: Anfac, Equipo Econémico.

GRAFICO 4. EVOLUCION DEL CREDITO POR SECTOR.
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Fuente: Banco de Espafia, Equipo Econdmico.

TABLA 2. MERCADOS FINANCIEROS.

. cierre
acierre del var.
, semana var. anual
jueves . semanal
anterior
Ibex 35 9.038 9.009 0.3% 30.6%
FTSE 100 7.280 7.249 0.4% 23.3%

S&P 500 4.680 4.596 1.8%

33.3%

EUR/USD
EUR/GBP
EUR/JPY

1,154
0,858
131,359

1,165
0,846
132,465

1,4% -5,0%

Espana -151%
-64,3%

-3.2%

400,0%
64,1%
97 4%

Alemania -0,23%

EE.UU.

-0,14%

Barril Brent
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