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NOT I C IAS ECONéMI CAS / Semana del 5 al 9 de junio de 2023

El sector turistico espafol ya ha completado su recuperacion tras el fuerte shock que supuso la

pandemia. Esto es particularmente relevante para la economia espanola, debido a la importancia

estructural que presenta la actividad turistica, que en 2019 llegd a suponer el 12,6% del PIBy el 13,5%

del empleo, al generar 2,7 millones de puestos de trabajo. Siendo entonces el segundo pais mds

visitado del mundo, sélo por detrds de Francia, segun la Organizacidon Mundial del Turismo.

Durante el primer trimestre de este ano 2023, el sector turistico fue uno de los principales motores de

crecimiento de la economia espanola. De forma que a este crecimiento contribuyeron de forma

relevante las exportaciones de servicios, donde se incluye el turismo exterior, que crecieron el 23%

anual. Lo que le permiti6 ademds a la economia espaniola mantener una elevada capacidad de

financiacion exterior, principalmente gracias al fuerte superdvit de la cuenta de servicios turisticos,

que en el primer trimestre fue de 10.525 millones de euros, el dato mds alto registrado en un primer

frimestre en toda la serie histérica.

Ya en el mes de abril y segun los Ultimos datos disponibles, la llegada de turistas internacionales superé

por primera vez desde la irrupcién de la pandemia los niveles de 2019, marcando la completa

recuperacion del sector. De este modo, 7,2 millones de turistas internacionales visitaron Espaia,

creciendo el 18,5% interanual y quedando asi el 1,2% por encima de los niveles de la prepandemia,

como refleja el . Por su parte, impulsado también por el aumento generalizado de los precios,

el gasto de los turistas internacionales acumula ya seis meses consecutivos superando los niveles

prepandemia, llegando a hacerlo el 20,2% en abril, al situarse por encima de los 8.400 millones de

euros.

Por otro lado, el turismo interior, que durante los anos de la pandemia fue el principal impulsor del

sector, ha continuado expandiéndose este aio, superando los niveles prepandemia. Asi, en abril de

2023 las pernoctaciones hoteleras de los turistas nacionales superaron en el 6,4% los niveles registrados

el mismo mes de 2019, frente al 3,8% en que lo hicieron las de los turistas no residentes.

Cabe destacar que tanto el gasto, como la llegada de turistas internacionales y las pernoctaciones

-de turistas residentes y no residentes- registraron el mejor dato para un mes de abril de toda la serie

histérica, reflejando la muy buena campaia turistica de Semana Santa de 2023 y sirviendo como

anticipo de la esperada positiva campana turistica de verano. De hecho, ya en mayo y los primeros

dias de junio, el World Hotel Index de SiteMinder refleja que las reservas hoteleras se han situado el

10% por encima de los niveles de 2019.
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Después del menor crecimiento econdmico registrado en 2022, se prevé que la economia mundial
continué mostrando un crecimiento débil en 2023, si bien con notables diferencias geogrdficas. La
elevada persistencia del aumento de los precios, asi como el endurecimiento de la politica monetaria
de los bancos centrales frenan las perspectivas de crecimiento global.

Asi se desprende del Ultimo informe de previsiones de la OCDE que, si bien revisa ligeramente al alza
el crecimiento previsto para la economia mundial en 2023 hasta el 2,7% -una décima por encima de
su anterior proyeccion-, este serd menor que en los dos anos anteriores y se situaria por debajo del
crecimiento promedio del ciclo expansivo anterior (2013-2019), del 3,4%. La desaceleracion serd
mayor en las economias avanzadas, como se puede observar en la . De hecho, los paises
miembros de la OCDE crecerian el 1,4% en 2023 y 2024, muy por debajo del crecimiento del 3%
registrado en 2022.

En cuanto a la evolucién de la inflacién, la organizacién prevé un crecimiento medio al IPC del 6,6%
en 2023, y del 4,3% en 2024, todavia por encima de los objetivos de los bancos centrales.

En este contexto de menor crecimiento y persistente inflacién, la organizacién viene realizando
recomendaciones de politica econémica a gobiernos y bancos centrales para superar al actual
periodo inflacionista e impulsar el crecimiento econdémico a largo plazo.

Para el corto plazo, la entidad aboga por retirar las medidas con cardcter generalizado de apoyo
para hacer frente al crecimiento de los precios y, en su lugar, enfocar los recursos en los grupos mds
vulnerables. Esto es especialmente relevante dado el fuerte aumento del gasto piblico en los Ultimos
anos, que ha exacerbado los desequilibrios fiscales y aumentado los niveles de deuda en la mayoria
de paises, en un contexto actual ademds de infenso aumento de los costes de financiacién. A este
respecto, y dada la elevada persistencia de la inflacion, la OCDE recomienda mantener los tipos de
interés oficiales en niveles elevados y durante el tiempo necesario para lograr retornar las tasas de

inflacién a niveles objetivo.

En cuanto a las medidas con mayor impacto a largo plazo, la institucién recomienda abordar los
desafios del envejecimiento de la poblacién y el cambio climdatico mediante la implementacion de
reformas estructurales que impulsen la productividad y promuevan un crecimiento sostenible. Asi,
entre otras medidas, sugiere reducir trabas administrativas para la creacién de empresas y agilizar los
trémites para fomentar entornos empresariales favorables a la inversidon. Asimismo, resalta la
necesidad de flexibilizar los mercados laborales para promover la creacién de empleo y facilitar la
adaptacion a los continuos cambios econdmicos. Ademds, la OCDE destaca la importancia de
reducir los obstdculos al comercio global, mediante la eliminacidon de barreras arancelarias y el
fomento de la cooperacién internacional.
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La actividad econdémica espaiola continué expandiéndose durante el mes de mayo, segin ha
reflejado el PMI compuesto de Espana, que se situd en los 55,2 puntos, por encima del nivel de 50
gue separa el crecimiento de la contraccién econdmica. No obstante, el dato de mayo supone
una moderacidon con respecto a meses anteriores, como se aprecia en el y con
divergencias sectoriales.

Por un lado y en linea con el crecimiento del sector fturistico, el sector servicios continud
expandiéndose, al marcar el PMI asociado a dicho sector los 56,7 puntos. Mientras que, el PMI
manufacturero registrd 48,4 puntos, reflejondo una contraccion intermensual del sector por segundo

mes consecutivo.

Durante el mes de mayo la confianza de los hogares en Espana continio mejorando. Asi lo ha
reflejado el indice de Confianza Del Consumidor, que aumentd en 8,6 puntos en comparacién con
el mes de abril, hasta situarse en 81,5 puntos, como se puede observar en el . Esta mejora
se debe a la positiva evolucion de sus dos componentes. De hecho, la valoracién de la situaciéon
actual de los consumidores ha aumentado 8,7 puntos en relacién con el mes de abril, alcanzando
71,5 puntos. Por su parte, el indice de expectativas aumentd hasta los 91,5 puntos, 8,4 puntos mds
que el mes anterior. No obstante, a pesar de la mejora, los indicadores continban por debajo de la
barrera de los 100 puntos que separan la percepcién positiva de la negativa, como viene siendo
habitual en los Ultimos anos.

12 de junio: publicacion de los datos de compraventa de viviendas (aboril 2023).

13-14 de junio: reunién del Comité Federal de Mercado Abierto de la Fed.

15 de junio: reunién del Consejo de Gobierno del BCE sobre politica monetaria; publicacion de
los datos de comercio exterior de bienes (abril 2023); publicacion de los datos de Deuda de las
AA.PP. (1T 2023).

23 de junio: publicacién de los datos de la Balanza de Pagos y Posicién de Inversion Internacional
(17 2023).

29 de junio: publicacién de los datos del indicador adelantado del IPC (junio 2023).

30 de junio: publicaciéon de los datos de avance de la Balanza de Pagos (abril 2023) y de los datos
de recaudacioén tributaria (mayo 2023).

1 de julio: inicio de la presidencia semestral espanola del Consejo de la UE.

2 de julio: publicacién de los datos de dfiliacion a la Seguridad Social y paro registrado (junio
2023).

23 de julio: elecciones generales en Espana.
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LOS GRAFICOS DE LA SEMANA

GRAFICO 1. RECUPERACION DEL TURISMO INTERNACIONAL EN ESPANA. v
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Fuente: INE, Equipo Econdémico (Ee).
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TABLA 1. PREVISIONES OCDE.
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Mundo 33 2,7 29 - - -
OCDE 3,0 1.4 1,4 9.4 6,6 4,3
Eurozona 3,5 0.9 IFS 8,4 58 32
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Fuente: OECD, Equipo Econémico (Ee). Fuente: S&P Global, Equipo Econémico (Ee).
GRAFICO 3. CONFIANZA DEL CONSUMIDOR. ESPANA{J TABLA 2. MERCADOS FINANCIEROS.
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Fuente: Centro de Investigaciones Socioldgicas, Equipo Econdmico (Ee). Barril Brent
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