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NOT I C IAS ECONéMI CAS / Semana del 24 al 28 de julio de 2023

La economia espanola perdié dinamismo durante el segundo trimestre, por la menor
contribucién de la demanda exterior en un contexto de estancamiento en la Unién Europea.
Asi, segun los datos publicados esta semana por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), la
actividad de la economia espanola se ralentizd durante el segundo trimestre de este ano. El
Producto Interior Bruto (PIB) crecié el 0,4% entre abril y junio, por debajo del crecimiento del
0,5% registrado en el trimestre anterior, como se puede observar en el . Por su parte,
el crecimiento anual se situdé en el 1,8%, tasa 2,4 puntos inferior a la del primer trimestre de
2023.

Esta evolucidén se explica principalmente por el mejor comportamiento de la demanda
nacional, con el gasto en consumo final de los hogares creciendo el 1,6% intertrimestral, por
primera vez en terreno positivo desde el tercer trimestre de 2022. Destaca también el
importante impulso experimentado por la inversién privada, que crecid el 4,6% intertrimestral,
hasta situarse tan solo el 0,8% por debajo del nivel prepandemia. De esta manera, y junto con
el crecimiento del 1,5% registrado en el gasto de las AA. PP., la aportaciéon de la demanda
nacional al crecimiento del PIB en el primer trimestre alcanzé 1,8 puntos.

En la parte negativa, sobresale el sector exterior, cuyo dinamismo retrocedié. De hecho, las
exportaciones de bienes y servicios al exterior se contrajeron el 4,1% intertrimestral -en
consonancia con la desaceleraciéon que se estd produciendo en los principales socios
comerciales de Espaia a nivel europeo-, mientras que las importaciones, si bien también
disminuyeron, lo hicieron tan solo el 1%. De modo que la aportacién de la demanda exterior
fue negativa por primera vez desde el ftercer trimestre de 2022, restando 1,4 puntos al

crecimiento intertrimestral.

Por sectores econdmicos, destaca especialmente la fuerte caida registrada en la agricultura,
que se contrajo el 8,4% intertrimestral, la mayor caida desde el ano 2012. La industria también
retrocediod, el 1,6%, mientras que el sector servicios y la construccidn registraron aumentos del

1% vy 2,8%, respectivamente.

Por otro lado, esta semana se han publicado también los datos de la Encuesta de Poblacion
Activa (EPA) del segundo frimestre, periodo tradicionalmente positivo para el mercado
laboral espanol, por la celebracién de la Semana Santa y el inicio de la campana turistica de
verano. La ocupacion aumentdé en 603.900 personas respecto al primer trimestre del aho (la
mayor creacién de empleo en un segundo trimestre desde 2002), hasta superar por primera
vez en la serie histérica la barrera de los 21 millones de ocupados, como muestra el
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Cabe destacar que el sector de la hosteleria concentré el 45% de la creaciéon de empleo,
con la incorporacién de 270.900 nuevos empleados, seguido del sector de actividades
profesionales, cientificas y técnicas, con 103.600 nuevos empleos, y el sector de la
construccién, con 60.900 nuevos trabajadores. Cabe resaltar también que el sector privado
protagonizé la creaciéon de 610.100 empleos, frente a la caida de 6.200 registrada en el sector
publico.

Por otro lado, en cuanto ala poblacién parada, en el segundo trimestre el nOmero de parados
descendié en comparacion intertrimestral en 365.300 personas, reduciéndose hasta un total
de 2,76 millones de parados, y volviendo a situarse por debajo de la barrera de los 3 millones.
De esta maneraq, la tasa de paro se situdé en el 11,6%, su nivel mds bajo desde el afio 2008.

Mientras, las presiones inflacionistas persisten en Espaiia. Asi, el crecimiento anual del indice de
Precios de Consumo (IPC) se situé en julio en el 2,3%, cuatro décimas por encima del registrado en
junio. Este repunte se debe a un aumento de los precios de los carburantes, asi como de los precios
de los paquetes turisticos. Si bien este se trata todavia de un crecimiento moderado, hay que tener
en cuenta que se produce sobre unos niveles de precios ya muy elevados en julio de 2022, cuando
de hecho aumentaron el 10,8% interanual y se registrd el pico del crecimiento de los precios en el
actual periodo inflacionista. La tasa de inflaciéon subyacente también repunté ligeramente con
respecto al mes de junio, situdndose en el 6,2%, una tasa aun considerablemente elevada, a pesar
incluso de que en julio del ano pasado ya estaba registrando crecimientos significativos.

De cara a préximos meses vy, una vez finalizado el verano, estimamos que la tasa de inflacién volverd
a incrementar, debido a los menores niveles de precios que se registraron en otono de 2022, segun se
aprecia en el

En este contexto de todavia persistentes presiones inflacionistas en gran parte del mundo, esta
semana los dos principales bancos centrales a nivel mundial han optado por continuar su senda de
endurecimiento monetario. El Banco Central Europeo (BCE) ha aumentado sus tipos de interés
oficiales en 25 puntos bdsicos, acumulando ya un aumento de 425 puntos bdsicos desde que
comenzd a incrementarlos hace un ano. De esta manera, ha situado los tipos de interés de las
operaciones principales de financiacion, de la facilidad marginal de crédito y de la facilidad de
depdsito en el 4,25%, 4,5% y 3.75% respectivamente. Mientras, la Reserva Federal de EE. UU., después
de haber pausado durante el mes de junio el aumento de los tipos de interés oficiales, ha decidido
acometer una nueva subida de 25 puntos bdsicos. Situdndolos asi en el rango objetivo de entre el
5,5% y el 5,25%, el mds alto desde comienzos de 2001, segUn se aprecia en el
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La actividad econdmica de la eurozona continia con el deterioro que experimentd en el segundo
trimestre. Asi, el indicador adelantado del indice PMI Compuesto de la zona euro se situé en 48,9 puntos
en julio, frente al dato de 49,9 registrado en junio, en terreno contractivo por segundo mes consecutivo
y alcanzando asi su valor mdas bajo desde noviembre de 2022. Por su parte, el indice PMI del Sector
Manufacturero retrocedié del 43,4 al 42,7 en el mes de julio, su sexta caida consecutiva. Asimismo, el
indice PMI del Sector Servicios es el Unico que se mantiene por encima de los 50 puntos, encadenando
sietfe meses en balance positivo. No obstante, en julio se redujo hasta situarse en 51,1, por debajo de los

52 puntos del mes de junio, lo que muestra un crecimiento de menor intensidad que los meses anteriores.

En Espafna, el nOmero de pernoctaciones hoteleras aumenté el 3,3% interanual durante el mes de junio,
mientras que en el acumulado del semestre las pernoctaciones se situaron el 13,4% por encima del
primer semestre de 2022. No obstante, las pernoctaciones hoteleras volvieron a situarse por debajo de
los niveles de 2019, concretamente el 2,4% el pasado junio. Por su parte, los ingresos medios por
habitacion de los hoteles incrementaron el 6,7% con respecto al mismo mes de 2022, de este modo,
facturaron una media de 112,5 euros por habitacidn. Por regiones, Andalucia, Cataluiia y la Comunidad
Valenciana fueron los destinos principales de los vigjeros residentes en Espana en junio, con el 21,6%,
15,7% vy 12,6% del total de pernoctaciones, respectivamente. Mientras que los destinos mds visitados por
los turistas no residentes fueron Islas Baleares (33,9%), Canarias (19%) y Cataluna (18,3%).

31 de julio: publicacion de los datos de avance de la balanza de pagos (mayo 2023) y de los
datos de la recaudacién tributaria (junio 2023).

2 de agosto: publicacién de los datos de dfiliacion de trabajadores a la Seguridad Social (julio
2023).

4 de agosto: publicaciéon de los datos de compraventa de viviendas (junio 2023).

17 de agosto: publicacién de los datos de comercio exterior de bienes (junio 2023); publicacién
de los datos de deuda de las AA. PP. (junio 2023).

24 y 26 de agosto: simposio econdmico 2023 de Jackson Hole.

30 de agosto: publicacién de los datos del indicador adelantado del IPC (agosto 2023).
31 de agosto: publicacién de los datos de hipotecas (junio 2023).

14 de septiembre: reunién del Consejo de Gobierno del BCE sobre politica monetaria.

19 v 20 de septiembre: reunion del Comité Federal de Mercado Abierto de la Fed.
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LOS GRAFICOS DE LA SEMANA

GRAFICO 1. CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO DEL PIB POR COMPONENTES. Volver )
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Fuente: INE, Equipo Econémico (Ee).

GRAFICO 2. OCUPADOS Y TASA DE PARO. ESPANA. 1) GRAFICO 3. VARIACION ANUAL DEL IPC DE ESPANA. U
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Fuente: INE, Equipo Econdémico (Ee). Fuente: INE, Equipo Econdmico (Ee).
GRAFICO 4. TIPOS DE INTERES OFICIALES. W TABLA 1. MERCADOS FINANCIEROS.
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