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NOTICIAS ECONÓMICAS/Semana del 4 al 8 de septiembre de 2023 

Mercado laboral español: reciente dinamismo vs 

desequilibrios estructurales. 

ACTUALIDAD ECONÓMICA 
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Los mercados laborales en los principales países del mundo desarrollado vienen presentando una 

muy relevante fortaleza durante este año, a pesar del fuerte endurecimiento de la política monetaria 

que están llevando a cabo los principales bancos centrales para contrarrestar las presiones 

inflacionistas. Así, en EE. UU. la tasa de paro se situó en el 3,8% en el mes de julio, mientras que en la 

eurozona se situó en el mínimo histórico del 6,4%. Dentro de esta, Alemania registró una tasa de paro 

del 2,9%, Francia del 7,4% e Italia del 7,6%, frente a la muy elevada tasa de paro en España del 11,6%. 

El positivo comportamiento en términos de creación de empleo se extiende también al mercado 

laboral español, a pesar de su desempeño más moderado en agosto, como suele ocurrir durante el 

parón estival. Así, el número de afiliados a la Seguridad Social se situó el mes pasado en los 20,72 

millones, contrayéndose en 168.895 personas con respecto al mes anterior. No obstante, en términos 

corregidos de estacionalidad por la propia Seguridad Social, el número de afiliados se incrementó. 

Además, en términos interanuales, la afiliación creció el 2,8%, acelerándose con respecto a meses 

anteriores, según se refleja en el gráfico 1, gracias en parte al efecto base derivado de los resultados 

más moderados registrados en agosto de 2022.  

Por su parte, el número de parados registrados ascendió en agosto hasta los 2,7 millones de personas. 

De forma que, con el citado 11,6% y pese a su reducción a lo largo del último año, España se sitúa 

con la tasa de paro más elevada de toda la Unión Europea. Se trata así de uno de los principales 

desequilibrios que presenta el mercado laboral español a nivel estructural, a pesar de la fortaleza que 

sigue mostrando en términos de contratación. Destaca asimismo su elevado nivel de desempleo 

juvenil, la tasa de paro de los menores de 25 años registrada en julio se situó en el 27%, lo que supone 

incluso una mayor brecha con respecto a la media europea (13,9%). Otro desequilibrio relevante es 

la elevada disparidad regional en términos de desempleo que presenta el país, existiendo algunas 

regiones con unos niveles de paro muy superiores al promedio nacional. Así, en términos de parados 

registrados y con datos hasta agosto, Andalucía registró más de 696.000 parados, concentrando el 

25,8% de todo el desempleo registrado en España mientras que la población de la región representa 

el 17,8% del total nacional.  

En este contexto, resulta relevante resaltar que en julio -último dato disponible- el número de afiliados 

extranjeros aumentó en el 9,9% anual, hasta situarse por encima de los 2,69 millones. De modo que 

los extranjeros representaron el 44,2% del aumento total de afiliados en julio con respecto al mismo 

mes de 2022; frente al número de afiliados españoles, que aumentó tan sólo en el 1,7% y representó 

ligeramente más de la mitad de los nuevos afiliados en el último año.  Esta creciente fuerza laboral 
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extranjera tiene, sin duda, un importante efecto positivo en la economía española, pero su continuo 

crecimiento pone al mismo tiempo en evidencia los fuertes desajustes del mercado laboral español. 

En este contexto es necesaria la introducción de importantes reformas que desactiven las causas 

estructurales que provocan todos estos desequilibrios. Existe una clara necesidad de contar con una 

normativa laboral que apueste por la flexibilización y el aumento de la competitividad, que le permita 

responder a las necesidades actuales de empresas y trabajadores, y que venga acompañada de un 

impulso real a las políticas activas de empleo. Además, resulta necesario revisar los actuales sistemas 

de protección al desempleo, especialmente en sectores y geografías en las que se detecten 

demandas empresariales sin cubrir. Estos sistemas deben ser evaluados y adaptados para asegurar 

una cobertura adecuada y eficiente, fomentando la reincorporación al mercado laboral de los 

desempleados. Asimismo, es pertinente considerar también otros factores que suponen claras trabas 

a la movilidad laboral y que necesitan de un claro avance en materia de la consecución de la unidad 

de mercado. Asimismo, urge, mediante una reforma del sistema educativo, resolver el actual 

desajuste de habilidades adquiridas en las universidades -y otros niveles educativos- con las 

requeridas por parte del sector empresarial.  

Hasta la fecha, la última reforma laboral aprobada en 2022 no parece haber sido lo suficientemente 

ambiciosa como para corregir los importantes desequilibrios en mercado de trabajo español. 

Mientras que los frágiles equilibrios parlamentarios surgidos de las elecciones generales dificultan que 

se pueda avanzar con una agenda reformadora. 
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La citada reforma laboral de 2022 formaba parte del marco de hitos, reformas e inversiones necesarios 

para obtener la financiación procedente de los fondos Next Generation EU (NGEU). En ese sentido, 

según un informe publicado esta semana por el Banco de España, nuestro país ha acometido el 58,6% 

de las reformas necesarias para recibir tal financiación, siendo el segundo Estado de la UE que una 

mayor proporción de las reformas requeridas ha acometido. Sin embargo, según ha señalado la 

entidad, normalmente estas reformas vienen vinculadas a cambios legislativos, más fáciles de 

implementar que las inversiones, en las cuales España se encuentra más rezagada, habiendo 

completado tan sólo el 8,9%, por encima de la media de la Unión, y por debajo de otros Estados como 

Austria (20,8%), Francia (15,7%), Italia (14,3%) y Portugal (12,3%).  

Además, las solicitudes de desembolso por parte del Gobierno de España a Bruselas ya presentan 

cierto retraso -de los más de 37.000 millones de euros solicitados por España, el 30,8% se ha sido con 

retraso, por encima del promedio de la UE del 23,4%-.  

La institución monetaria considera que a pesar de que este y futuros retrasos en el desembolso de los 

fondos procedentes de Europa, conlleva importantes riesgos de que los objetivos marcados por el 

Plan de Transformación, Recuperación y Resiliencia no se cumplan en el plazo fijado para 2026, así 

como pudiera tener un impacto significativo a la baja en las previsiones macroeconómicas de 

España, debido a la menor llegada de inversión extranjera al país, también permitiría revisar y mejorar 

la capacidad española de administración y absorción de estos fondos, por lo que podría ser positivo 

para lograr un mayor impacto de esta inversión en la economía, así como en su capacidad de 

acometer importantes transformaciones estructurales. 
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OTROS INDICADORES ECONÓMICOS 
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En el actual contexto de aumento de los tipos de interés oficiales, el mercado inmobiliario español se 

viene enfrentando en los últimos meses a una contracción de la demanda. Sin embargo, la constricción 

por el lado de la oferta está provocando que los precios inmobiliarios continúen aumentando. De 

hecho, en el segundo trimestre del año crecieron el 3,6% interanual, según refleja el Índice de Precios 

de Vivienda publicado por el INE. De este modo, la tasa interanual del precio de vivienda nueva 

aumentó el 7,7%, mientras que la de vivienda de segunda mano lo hizo el 2,9%.  

Esta presión al alza que ejercen los precios de la vivienda nueva se explica, entre otros factores, por la 

falta de obra nueva, en especial en las grandes capitales. De este modo, el precio de la vivienda se 

sitúa cerca de los niveles de la burbuja inmobiliaria –ver gráfico 2–, con algunas regiones de España, 

como las Islas Baleares, ya sobrepasando ampliamente sus niveles de precios registrados en 2008. No 

obstante, se trata de un alza generalizada que han experimentado todas las Comunidades Autónomas, 

siendo Murcia y Extremadura las que menos lo han hecho, registrando tasas del 1,4% y el 1,8% 

respectivamente.  
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 El el PMI manufacturero español registró 46,5 puntos en el mes de agosto, suponiendo su quinta 

contracción mensual consecutiva en un entorno de frágil demanda. Por su parte, el sector servicios 

español registró un Índice PMI de 49,3 puntos en agosto, lo que supuso la primera contracción de este 

sector desde octubre de 2022, como puede observarse en el gráfico 3. Esta contracción se produce en 

un mes de agosto marcado por una fuerte desaceleración de la demanda, especialmente de la 

demanda exterior al haberse producido una contracción de los nuevos pedidos de exportación. 

Finalmente, la caída de la actividad del sector servicios y de la industria manufacturera llevaron al 

Índice PMI Compuesto a situarse en terreno de contracción, registrando 48,6 puntos y situándose por 

debajo del nivel de ausencia de cambios de 50,0 puntos por primera vez desde diciembre de 2022. 

AGENDA 

▪ 11 de septiembre: publicación de los datos de recaudación tributaria (julio de 2023). 

▪ 14 de septiembre: reunión del Consejo de Gobierno del BCE sobre política monetaria. 

▪ 19 y 20 de septiembre: reunión del Comité Federal de Mercado Abierto de la Fed. 

▪ 21 de septiembre: publicación de los datos de comercio exterior de bienes (julio 2023). 

▪ 22 de septiembre: publicación de la balanza de pagos (2º trimestre de 2023); publicación de la 

posición de inversión internacional (2º trimestre de 2023). 

▪ 26 y 27 de septiembre: debate de investidura de Alberto Núñez Feijóo (Partido Popular) en el 

Congreso de los Diputados.  

▪ 28 de septiembre: publicación de los datos del indicador adelantado del IPC (septiembre 2023). 

▪ 3 de octubre: publicación de los datos de afiliación a la Seguridad Social y paro registrado 

(septiembre 2023). 
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LOS GRÁFICOS DE LA SEMANA 

GRÁFICO 1. AFILIACIÓN A LA SEGURIDAD SOCIAL.                                                                                         Volver                                                                        

 
Fuente: Ministerio de Inclusión, Seguridad Social y Migraciones, Equipo Económico (Ee). 

   

 

 

 

GRÁFICO 2. EVOLUCIÓN DEL ÍNDICE DEL PRECIO DE LA VIVIENDA EN ESPAÑA. 

 
Fuente: INE, Equipo Económico (Ee). 

 
Fuente: INE, Equipo Económico (Ee). 

 
GRÁFICO 3. PMIs. ESPAÑA. 

 
 

Fuente: S&P Global, Equipo Económico (Ee). 

 

TABLA 1. MERCADOS FINANCIEROS. 
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Manufacturero Servicios Compuesto
a cierre del 

jueves

cierre 

sem ana 

anterior

var. 

sem anal
var. anual

Ibex 35 9.310 9.506 -2,1% 17,6%

FTSE 100 7.442 7.477 -0,5% 2,5%

S&P 500 4.451 4.508 -1,3% 11,1%

España 104 102 2,0% -8,8%

España 3,640% 3,510% 13 77

Alemania 2,600% 2,490% 11 87

EE. UU. 4,260% 4,100% 16 97

Euribor 4,078% 4,102% -2 218

EUR/USD 1,071 1,089 -1,7% 7,0%

Barril Brent 89,8 86,8 3,4% 1,2%

Bolsas

Materias primas

Euribor 1 año(diferencia en puntos básicos)

Bonos 10 años (diferencia en puntos básicos)

Primas de riesgo

Divisas


