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NOT I C IAS ECONOMI CAS/ Semana del 5 al ? de febrero de 2024.

A pesar del complejo panorama internacional, la economia espanola registré un crecimiento del 2,5%
en el conjunto de 2023, muy por encima del 0,5% del promedio de la eurozona. Este buen desempeno
espanol en 2023 se explica en gran parte por la mayor fortaleza que ha presentado el consumo de los
hogares en el escenario del elevado dinamismo en la creacién de empleo, y por su composicion
sectorial. Y es que el sector turistico tiene una gran relevancia estructural en la economia espafola,
representando en torno al 11,6% del PIB en 2022 -Ultimo dato disponible-.

En el conjunto de 2023 las exportaciones de servicios han presentado un robusto crecimiento del 12,3%,
gue incluye la actividad generada por el turismo internacional. De hecho, el positivo desempeno del
sector turistico en Espana a lo largo del pasado aio queda patente porque no sélo se han recuperado
los niveles previos a la pandemia, sino que se han superado. Mds de 85 millones de turistas
internacionales visitaron Espaia en 2023, un nuevo mdximo en la serie histérica, con un aumento

interanual del 18,7% y superando en el 1,9% los niveles del ano 2019.

Especialmente relevante es también que el turismo internacional en Espana ha presentado en 2023
una menor estacionalidad que antes de la pandemia. Esto ha quedado reflejado en el cuarto trimestre
de 2023, cuando el nimero de turistas internacionales que visité Espaia superé en el 12% los niveles
de la prepandemia -y en mayor proporcién los de anos anteriores-, segun se aprecia en el

mientras que, en el tercer trimestre, coincidente con la campana turistica de verano, cuando Espana
recibe todos los afos mds turistas, dicha cifra se ha situado en niveles muy similares a los de 2019.

En el andlisis por Comunidades Autébnomas, los destinos del norte fueron los que mds crecieron en
llegada de turistas internacionales en 2023 respecto de la situacion prepandemia (2019). Encabezan
este rdnking: Pais Vasco (con un crecimiento del nimero de turistas internacionales del 26,3%), Asturias
(20,9%) y Cantabria (13,1%). A estas le siguieron la Comunidad Valenciana (10%), Canarias (6,1%),
Baleares (5,3%), la Comunidad de Madrid (2,6%), Andalucia (1,5%) y Galicia (0,9%). En el lado opuesto
se encuentran Extremadura (-39,3%), Aragdn (-20,1%), Castilla La Mancha (-15,8%), La Rioja (-13,9%),
Navarra (-10,7%), Cataluna (-7,1%), Murcia (-4,4%) y Castilla 'y Ledn (-3,6%).

El incremento de gasto turistico ha sido incluso superior al crecimiento en el nimero de turistas. De
forma que el gasto que los turistas internacionales efectuaron en Espana se situé en la también cifra
récord de 108.662 millones de euros en 2023, con un fuerte crecimiento del 24,7% interanual y del 18,2%
con respecto a 2019. Si bien el aumento del gasto turistico se ha visto fuertemente influido tanto por el
aumento de la llegada de turistas como por las presiones inflacionistas, otros factores de consumo,
como la preferencia por un turismo de excelencia, estan impactando de manera positiva. Queda asi
reflejado en el aumento de la proporcidon de pernoctaciones hoteleras en hoteles de cuatro estrellas
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de los vigjeros internacionales, que pasd del 53,5% en 2019 al 56,3% en 2023 del total de pernoctaciones;

asi como en el aumento de la proporcion de pernoctaciones en hoteles de cinco estrellas (0,3 p.p.).

De forma adicional a los desarrollos y méritos propios del sector, diversos factores externos han
contribuido a las positivas cifras de turismo internacional en Espana en 2023. El primero es precisamente
el fin de las restricciones derivadas la pandemia a nivel global; por ejemplo, con el fin de la politica de
"Covid cero” en China a comienzos de 2023, el nUmero de turistas chinos en Espana ha aumentado
en mds del 500% en 2023. Otro factor es el cambio de preferencias por parte de los consumidores en
favor del consumo de servicios y, particularmente, del turismo. Asi como la percepcion de Espana como
un destino seguro, en el panorama actual de intensificacion de los conflictos a nivel global, incluyendo
tanto el este de Europa como la cuenca del Mediterrdneo.

De cara al presente ano 2024, existe incertidumbre sobre hasta qué punto el sector turistico tiene ain
margen para continuar expandiéndose, especialmente dada su ya completa recuperacion. En
cualqguier caso, considerando el mejor desempeno que se espera para la economia europea -el FMI
prevé que el PIB de la eurozona crezca el 0,9% en 2024, acelerdndose con respecto a 2023-, la
paulatina aminoracidén de las presiones inflacionistas y el comienzo de la senda de disminucién de los
tipos de interés oficiales, junto con los citados cambios en los patrones de consumo del turismo
internacional y el mantenimiento de varios de los factores externos senalados, es previsible que el
sector turistico espaiiol continde presentando un notable dinamismo en 2024. Por el momento, desde
el 1 de enero hasta el 8 de febrero de este ano 2024, el frafico aéreo en Espana se ha incrementado
en el 8,3% interanual y el 3,3% en comparacién con el ano 2019.

En contraste con el sector turistico, el desempeio de la industria espanola en 2023 ha sido menos
positivo. Asi, segun reflejan los Ultimos datos disponibles, la produccidn industrial continud en diciembre
a la baja, contrayéndose el 0,2% interanual, tras el repunte del mes de noviembre (ver ). De
este modo, la produccién industrial espanola experimenté una caida interanual del 0,8% en el conjunto
del ano 2023.

Por subsectores, la energia presentd el mayor crecimiento anual en el mes de diciembre, con el 1,9%,
mientras que los bienes de consumo duradero registraron una caida del 6%. Sin embargo, la media
anual muestra resultados diferentes, con una caida en todas las partidas excepto en los bienes de
equipo, que avanzd el 4,5%, y siendo la partida de la energia la que mas retrocedié en 2023, el -4,3%,
seguida de los bienes intermedios (-2,8%) y de los bienes de consumo duradero (-2,4%).

Finalmente, por regiones, siete avanzaron el pasado ano mientras las diez restantes retrocedieron.
Destaca asi el contraste entre el aumento de la produccién industrial canaria (5,6%), frente a la fuerte
caida experimentada por la Regién de Murcia (-8%).
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Ya en el primer mes de 2024 el nimero de dfiliados a la Seguridad Social sufrié una caida de mds de
231 mil personas con respecto al mes anterior. Asi, la dfiliaciéon se aleja de los 21 millones, y enero de
2024 se convierte en el segundo peor mes de enero en términos de destruccién de empleo de la Ultima
década -tan sélo por detrds de 2020-. En términos interanuales, se produjo un crecimiento del 2,6%, el
equivalente a 524 mil afiliados mds. Sin embargo, en los Ultimos meses estamos asistiendo a un
estancamiento en el crecimiento anual del nUmero de dfiliados que amenaza al buen desempeiio que

venia mostrando el mercado laboral espaiol, segin se aprecia en el

Por su parte, el paro registrado aumenté en mas de 60 mil personas, el 2,23% mds respecto al mes
anterior, situdndose la cifra total de parados en 2,7 millones. El empleo cayd en todos los sectores, en
especial en Comercio, Hosteleria y Servicios Auxiliares, con los dos primeros perdiendo mds de 100 mil
empleos por el fin de la campana navidefia. El nUmero de contratos firmados en enero decrecié el
1,26% en término interanuales, con una fuerte caida de la contfratacién indefinida (-4,47%), mientras

que la temporal crecid (1,27%).

14 de febrero: publicacién de los datos definitivos de PIB (4° Trimestre de 2023).

15 de febrero: publicacion del avance de datos de la deuda pUblica espaiola (diciembre 2023).
23 de febrero: publicacion de los datos de créditos, depdsitos y morosidad (diciembre 2023).

29 de febrero: publicacién del indice adelantado de Precios de Consumo (febrero 2024) y de los
datos de balanza de pagos (diciembre de 2023).

1 de marzo: publicaciéon de los datos de dfiliacién a la Seguridad Social y paro registrado (febrero
2024) y publicacion de los datos del indice de Precios de Consumo y de desempleo en el conjunto
de la eurozona (febrero 2024).

7 de marzo: reunion del Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo.

20 de marzo: reunion del Consejo de Gobierno de la Reserva Federal.

27 de marzo: publicacién de los datos definitivos de la deuda publica espanola (4T 2023), del
déficit pUblico (4T 2023) y de la recaudacion tributaria (diciembre 2023 y enero y febrero de 2024).

Marzo (fecha aun por determinar): nuevo debate sobre la senda de equilibrio presupuestario.

- Tras el rechazo el miércoles 7 de febrero en el Senado de la senda de equilibrio presupuestario,
el Gobierno debe presentar una nueva propuesta.

- Se espera que se apruebe la nueva senda en el préoximo Consejo de Ministros, aunque esta
podria mantener los mismos objetivos.

- La propuesta serd nuevamente sometida a votacion en el Congreso, y tras su aprobacién
llegaria al Senado por segunda vez, donde cabe considerar que fuera rechazada de nuevo.

- En este punto, la Ministra de Hacienda podria recurrir al dictamen de la Abogacia del Estado,
que establece que, en esas circunstancias, el Gobierno deberia avanzar con los objetivos
presupuestarios presentados en el Plan Presupuestario enviado a Bruselas la pasada primavera.

- Todo ello, supondria ademds el retraso en al menos un mes de la aprobacién de los

Presupuestos Generales del Estado (PGE) para 2024.
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LOS GRAFICOS DE LA SEMANA
GRAFICO 1. LLEGADA DE TURISTAS INTERNACIONALES A ESPANA, DISTRIBUIDOS POR MESES. Volver al texto 4
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Fuente: INE, Equipo Econdmico (Ee).
GRAFICO 2. INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL EN ESPANA. v
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Fuente: INE, Equipo Econémico (Ee).
GRAFICO 3. AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL. W TABLA 1. MERCADOS FINANCIEROS.
mmmm Afiliados —— % variacion interanual (eje derecho) ) cierre
acierre del var.
21 6 ] semana var. anual
jueves semanal

»20 3 §
g 2
9 5
219 0 ¢
[ c
© 0
8 o
_018 -3 5
= >
€ B
17 -6
N N N N N N [sg} [sg} ™ [\e] [se] [sg} <
AN S T L B S S
U
5 3283 2535 2§g 3 2
o & g » ¢ o £ g & € o

Fuente: Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones, Equipo Econdmico (Ee).
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